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L. ZUSAMMENFASSUNG

Die Zusammenfassung setzt sich aus einzelnen Offenlegungspflichten zusammen, die ,Elemente”
genannt werden. Diese Elemente sind durchnummeriert und in Abschnitte A - E eingeteilt (A.1 - E.7).
Diese Zusammenfassung enthdlt alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fiir diesen Typ von
Wertpapier und Emittent erforderlich sind. Da einige Elemente nicht genannt werden miissen, kénnen
Licken in der Nummerierung auftreten. Es kann sein, dass trotz der Tatsache, dass ein Element fiir
diesen Typ von Wertpapier und Emittent erforderlich ist, keine relevante Information in Bezug auf die-
ses Element genannt werden kann. In diesem Fall erfolgt eine kurze Beschreibung des Elements mit
der Angabe ,entféllt”.

Abschnitt A Einleitung und Warnhinweise

A1 Warnhinweise Diese Zusammenfassung sollte als Einfilhrung zum Prospekt ver-
standen werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere,
die Gegenstand dieses Prospekts sind, auf die Priifung des gesam-
ten Prospekts stiitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht wer-
den, kénnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospektes
vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die niiio finance group AG, Gérlitz, (nachfolgend auch ,niiio AG*,
die ,Gesellschaft", die ,Emittentin“ oder gemeinsam mit ihren
Tochterunternehmen auch die ,niiio-Gruppe® genannt) Ubernimmt
gemanB § 5 Abs. 2b Nr. 4 Wertpapierprospektgesetz (WpPG) die
Verantwortung fir den Inhalt dieser Zusammenfassung, einschlief3-
lich etwaiger Ubersetzungen hiervon. Diejenigen Personen, die die
Verantwortung fir die Zusammenfassung einschlieBlich etwaiger
Ubersetzung hiervon ibernommen haben, oder von denen der Er-
lass ausgeht, kébnnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den
Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder wider-
sprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den an-
deren Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlisselinformationen vermittelt.




A2

Zustimmung zur Ver-
wendung des Pros-
pekts durch Finanzin-
termediare

Die Emittentin hat fiir die Dauer der Glltigkeit dieses Prospekt ihre
Zustimmung erteilt, dass der Prospekt von Finanzintermediaren,
denen sie dies im Einzelfall zukinftig ausdriicklich gestattet, zur
endgiltigen Platzierung in Deutschland, verwendet werden darf. Der
SCHNIGGE Wertpapierhandelsbank SE mit Sitz in Frankfurt am
Main, Niederlassung BahnstraBe 37, 47877 Willich (,SCHNIGGE
AG"), wurde dies bereits gestattet. Auch hinsichtlich dieser endgilti-
gen Platzierung durch die vorgenannten Finanzintermediare tber-
nimmt die Emittentin die Haftung fir den Inhalt des Prospekts. Wei-
tere klare und objektive Bedingungen, an die die Zustimmung ge-
bunden ist oder die fir die Verwendung relevant sind, gibt es nicht.
Die Angebotsfrist, wahrend derer die spatere WeiterverauBerung
oder endgiiltige Platzierung erfolgen kann, entspricht der Angebots-
frist geman diesem Prospekt, also dem Zeitraum vom 5. Mai 2018
bis zum 18. Mai 2018.

Sollte die Emittentin weiteren Finanzintermediaren die Zustimmung
zur Verwendung des Prospektes erteilen oder etwaige neue Infor-
mationen zu Finanzintermediaren vorliegen, die zum Zeitpunkt der
Billigung unbekannt waren, wird sie dies unverzuglich auf der Inter-
netseite (http://niiio.finance/ unter der Rubrik Investor Relations /
Prospekt Kapitalerhéhung 2017 / 2018) bekannt machen.

Fiir den Fall, dass ein Finanzintermedidr ein Angebot macht,
unterrichtet dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeit-
punkt der Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen.

Abschnitt B

Die Emittentin

B.1

Juristische und kom-
merzielle Bezeichnung
der Emittentin

Die juristische Bezeichnung der Emittentin ist ,niiio finance group
AG“. Unter dieser Bezeichnung und unter ,niiio“ tritt sie auch am
Markt auf.

B.2

Sitz und Rechtsform
der Emittentin, das fiir
die Emittentin geltende
Recht und Land der
Griindung der Gesell-
schaft

Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht, die
in Deutschland gegriindet wurde. Sitz der Gesellschaft ist Gorlitz.

B.3

Haupttatigkeit der Emit-
tentin, Hauptprodukt-
und/oder Hauptdienst-
leistungskategorien,
Hauptmarkte

Die Emittentin ist nur in geringem Umfang im Bereich der strategi-
schen Beratung zu Digitalisierungsprojekten von Banken und Fi-
nanzdienstleistern operativ tatig. Der Schwerpunkt der operativen
Tatigkeit der niiio-Gruppe liegt in der niiio GmbH und dort vor allem
in der Konzeptionierung von Softwarelésungen (White Label oder
SaaS) fir Webportale zur automatisierten, digitalen Vermégensver-
waltung fir Privatkunden auf Basis der Robo Advising Software
Lniiio®. ,niiio* wurde von der Deutsche Software Engineering & Re-




search GmbH (nachfolgend ,DSER GmbH") aus deren eigenem
Schllsselprodukt, der fur Banken und Vermdgensverwalter konzi-
pierten Portfoliomanagement-Software ,munio®, entwickelt. Support
und Wartung fur ,niiio“ sind auf die DSER GmbH ausgelagert.

B.4a | Wichtigste jlingste Das Marktpotential im Bereich der Digitalisierung im Finanzdienst-
Trends, die sich auf den | leistungssektor ist aus heutiger Sicht schwierig einzuschatzen. Al-
Emittenten oder die lerdings durften nach Auffassung der Emittentin in naher Zukunft fiir
Branchen des Emitten- |viele Anleger gerade der jingeren Generation ein Robo-Advisor und
ten auswirken digitale Finanzangebote wahrscheinlich die wichtigste Anlaufstelle in

Sachen Geldanlage darstellen. Der Robo-Advisor-Markt gehért je-
denfalls zu den stark wachsenden Segmenten im Bereich FinTech.!

B.5 Beschreibung der
Gruppe und Stellung DSER GmbH
des Emittenten in der [onn
GruPpe niiio finance group AG

|
niiio GmbH meridio matrix GmbH

B.6 Direkte und indirekte Das Grundkapital der Gesellschaft, eingeteilt in 11.105.000 Stiickak-
Beteiligungen am Ei- tien, wird nach Kenntnis der Gesellschaft wie in der nachfolgenden
genkapital des Emitten- | Ubersicht dargestellt gehalten.
ten

Die Hauptanteilseigener der Emittentin haben keine unterschiedli-
chen Stimmrechte.
Anzahl der .
Name in %
Aktien

DSER GmbH

(gehért mehrheitlich - zu 71,62 % - dem Vorstandsmitglied

Johann Horch, so dass diesem die Aktien der DSER GmbH 4.470.045 40,25

zugerechnet werden; weitere 17,75 % der Anteile an der

DSER GmbH gehdéren Mario Uhl)

Uwe Zimmer 1.175.000 10,58

PEN GmbH, Heidelberg

) . , 960.000 8,64

(Alleingesellschafterin: Petra Neureither)

Johann Horch (Vorstand) 899.620 8,10

1 Quelle: hitps://www.exira-funds.de/news/etf-news/robo-advisor-marki-in-deutschland/




Pecunia ludicis Beteiligungsgesellschaft mbH, Burgdorf

. . N ) 741.575 6,68
(gehoért mehrheitlich Dr. Jérg Richter)
Mario Uhl (ehemaliges Aufsichtsratsmitglied und Berater der
Emittentin sowie Gesellschafter der DSER GmbH) 206.010 1,86
in Gutergemeinschaft mit Susanne Uhl
Michael Mellinghoff (Aufsichtsrat) 112.500 1,01
Dr. Martin Setzer (Aufsichtsrat) 19.000 0,17
Dr. Peter Balzer (Aufsichtsrat) 6.250 0,06
Freefloat 2.515.000 22,65
Summe 11.105.000 100,00

Unterschiedliche
Stimmrechte

Entféllt (es bestehen keine unterschiedlichen Stimmrechte).

Beherrschungsverhalt-
nisse

Entfallt (es bestehen keine Beherrschungsverhaltnisse).

B.7

Ausgewahlte wesentli-
che historische Finanz-
informationen tliber den
Emittenten

In den folgenden Tabellen werden ausgewéhlte Finanzdaten abge-
bildet, welche den gepriften Jahresabschlissen der Emittentin zum
31. Dezember 2017, zum 31. Dezember 2016 und zum
31. Dezember 2015 entstammen und im Einklang mit den Vorschrif-
ten des Handelsgesetzbuchs (,HGB”) erstellt wurden.

Die Emittentin hat in der Vergangenheit fir lhren Jahresabschluss
eine Gliederung gewahlt, die ihrem vormaligen Geschaftsmodell als
regulierter Finanzdienstleister Rechnung trug. Insbesondere wies die
Emittentin in der Vergangenheit keine Umséatze sondern Provisions-
ertrdge aus. Auch unterlag der Jahresabschluss der Emittentin fri-
her besonderen Anforderungen aufgrund ihrer Erlaubnis nach dem
Kreditwesengesetz. Im Zuge der Erstellung des Jahresabschlusses
2016 hat die Emittentin die Gliederung des Jahresabschlusses teil-
weise gedndert, da sie nicht mehr als erlaubnispflichtiger Finanz-
dienstleister tatig ist. Aus diesem Grund hat die Emittentin im Rah-
men der Erstellung des Jahresabschlusses 2016 auch die Zahlen flir
den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2015 noch einmal neu
gegliedert dargestellt und so als Vorjahresvergleichszahlen in den
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016 aufgenommen. Entspre-
chend enthalt auch die nachstehende Tabelle diese neu geglieder-
ten Zahlen.

Die Jahresabschlisse der niiio AG zum 31. Dezember 2017, zum
31. Dezember 2016 und zum 31. Dezember 2015 wurden von dem




Wirtschaftsprifer Prof. Dr. Rainer Jurowsky, SAUERMANN « EPPLE
+ JUROWSKY, Wirtschaftsprifer, Steuerberater, KéIn, geprift.

Ausgewahlte Posten

1. Januar bis
31. Dezember

1. Januar bis
31. Dezember

1. Januar bis
31. Dezember

Gewinn-und Verlustrechnung 2017 2016 2015
(in EUR) (HGB) HGB HGB
(gepriift) (gepriift) (gepriift)

Umsatzerlése 3.305,85 670.151,05 1.292.602,09
Sonstige betriebliche Ertrage 215.139,18 165.602,57 489.475,32
Personalaufwand 198.019,12 909.027,01 1.233.157,31
Abschreibungen auf immaterielle

. . 0,00 63.908,26 35.042,00
Vermoégensgegenstande
Sonstige betriebliche Aufwendun-

730.280,64 1.237.097,60 772.518,71

gen
Abschreibungen auf Finanzanla-
gen und Wertpapiere des Umlauf- 1.075,36 1.280.187,78 119.794,80
vermdgens
Jahresfehlbetrag -796.997,36 -2.630.486,90 -291.518,50

Ausgewaihlte Posten der

1. Januar bis
31. Dezember

1. Januar bis
31. Dezember

1. Januar bis
31. Dezember

Bilanz 2017 2016 2015
(in EUR) (HGB) HGB HGB
(gepriift) (gepriift) (gepriift)
AKTIVA
Anteile an verbundenen Unter-
5.685.754,51 5.685.754,51 -

nehmen
Beteiligungen 0,00 59.000,00 59.000,00
Forderungen und sonstige Ver-

. . 107.810,73 120.756,03 231.597,26
mdgensgegenstande
Summe Aktiva 6.138.659,02 6.082,713,09 1.436.695,96
PASSIVA
Gezeichnetes Kapital 11.105.000,00 10.231.490,00 3.150.000,00

Bilanzverlust

-8.889.922,24

-8.092.989,88

- 5.462.502,98
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Ruckstellungen 356.405,19 504.225,00 335.840,00
Verbindlichkeiten 157.932,87 116.344,77 89.715,74
Summe Passiva 6.138.659,02 6.082.713,09 1.436.695,96

Ausgewahlte Daten der Kapital-
flussrechung (in TEUR)

1. Januar bis
31. Dezember 2017

1. Januar bis
31. Dezember 2016

1. Januar bis
31. Dezember 2015

Cash-Flow aus operativer Ge-

oy s -836 -1.419 -567
schéftstatigkeit
Cash-Flow aus Investitionstatig-
) 185 31 666
keit
Cash-Flow aus Finanzierungsta-
o 874 231 150
tigkeit
Veranderung des Zahlungsmittel-
153 -757 283
bestandes
Zahlungsmittelbestand am
342 189 946

31. Dezember

In den Zeitrdumen vom 1. Januar 2015 bis 31. Dezember 2017 sind folgende wesentliche Verande-
rungen der Kapitalflussrechnung eingetreten:

Der Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit betrug im Geschaftsjahr 2015 TEUR -567, im Ge-
schéftsjahr 2016 waren es TEUR -1.419 und im Geschéftsjahr 2017 TEUR -836. Ursachen hierflr
waren 2015 geringere Einnahmen bei nahezu gleichbleibenden Verwaltungsaufwendungen und er-
hdhten Personalkosten, 2016 geringere Einnahmen aufgrund der Einstellung der operativen Téatigkeit
im Bereich der Vermobgensverwaltung im Laufe des Geschéftsjahres. Den gesunkenen Einnahmen in
2016 stehen zudem erhdhte Kosten aus der Umstrukturierung gegenlber. Im Geschéftsjahr 2017
konnten keine Einnahmen generiert werden, so dass aufgrund der auch in 2017 angefallenen Kosten
der Umstrukturierung ein negativer Cashflow im operativen Bereich zu verzeichnen war.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit betrug im Geschéftsjahr 2015 TEUR 666. Wesentliche Ursache
flr das positive Ergebnis ist der Verkauf von Beteiligungen in Héhe von TEUR 580. Im Geschéftsjahr
2016 betrug der Cashflow aus Investitionstatigkeit TEUR 31 und im Geschéftsjahr 2017 TEUR 185.
Der jeweils positive Cashflow in den Jahren 2016 und 2017 h&ngt mit dem kompletten Verkauf der
Aktien aus der Beteiligung an der V-Bank zusammen. Zudem ist in 2017 ein Erlés aus dem Verkauf
des Kundenstamms zu bericksichtigen. Diese Faktoren flihren zum positiven Cashflow aus der Inves-
titionstatigkeit.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit betrug im Geschéftsjahr 2015 TEUR 150, im Geschéftsjahr
2016 waren es TEUR 231 und im Geschéftsjahr 2017 TEUR 874. In allen drei Jahren stammen diese
Werte ausschlieB3lich aus Barkapitalerhéhungen.

Die Position Finanzmittelfonds am Ende der Periode betrug im Geschéftsjahr 2015 TEUR 946, im
Geschéftsjahr 2016 waren es TEUR 189 und im Geschéftsjahr 2017 TEUR 342.

Séamtliche Zahlen der Kapitalflussrechnung sind ungeprift und entstammen dem internen Rech-
nungswesen der Emittentin.
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Bedeutende Verénde-
rungen in der Finanz-
lage oder der Han-
delsposition des Emit-
tenten in oder nach
dem von den wesentli-
chen historischen Fi-
nanzinformationen
abgedeckten Zeitraum

Nachfolgend werden die bedeutenden Verdnderungen in der Fi-
nanzlage oder der Handelsposition der niiio-Gruppe nach dem von
den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum darge-
legt:

Die Hauptaktiondrin der niiio AG, die DSER GmbH, hat im ersten
Quartal 2018 zwei Vertrage mit GroBkunden abgeschlossen, fir die
sie auch niiio-Software einsetzt, so dass die niiio AG im Marz erste
Rechnungen in H6he von insgesamt EUR 130.000,00 brutto an die
DSER GmbH stellen konnte. Auch im Rahmen eines Kundenver-
trages aus dem vergangenen Jahr konnten im ersten Quartal 2018
EUR 80.000,00 brutto von der niiio AG an die DSER GmbH weiter-
berechnet werden.

Durch die Erweiterung des Vorstands, dessen Mitglieder fur Dritte
beratend tatig sind, konnte darlGber hinaus im ersten Quartal 2018
Umsatz aus Beratungsleistungen der Vorstandsmitglieder generiert
werden.

Darlber hinaus ist es zu keinen weiteren bedeutenden Verédnde-
rungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der niiio-Gruppe
nach dem 31. Dezember 2017 gekommen.

B.8 | Ausgewahlte wesentli- | Entfallt, da keine Pro-forma-Finanzinformationen beigefligt sind.
che Pro-Forma-
Finanzinformationen

B.9 | Gewinnprognosen oder | Entfallt (es werden keine Gewinnprognosen oder -schatzungen ge-
-schatzungen macht).

B.10 | Beschrankungen im Der Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers fir das Geschéfts-

Bestatigungsvermerk

jahr 2016 enthalt den Vorbehalt: ,Ohne diese Beurteilung einzu-
schranken, weise ich ausdricklich auf die Ausfihrungen des Vor-
stands im Lagebericht (Pkt. 2.4.1.) hinsichtlich der Unsicherheiten
der Bewertung der Anteile an verbundenen Unternehmen, auf die
weitergehenden Erlauterungen zu den Grundlagen der Bewertung
der Anteile an verbundenen Unternehmen im Anhang (Pkt. Ill.) so-
wie auf die durch den Vorstand im Anhang (Pkt. V, Angabe nach §
285 Nr. 33 HGB) dargestellte Bestandsgeféahrdung der Gesellschaft
aufgrund der Liquiditatslage nach Ablauf des von mir gepruften Wirt-
schaftsjahres 2016 hin.“ Der Bestatigungsvermerk des Abschluss-
prifers fir das Geschéftsjahr 2017 enthalt den Hinweis: ,Ohne diese
Beurteilung einzuschrénken, weise ich ausdriicklich auf die Ausfih-
rungen des Vorstands im Lagebericht zur Lage der Gesellschaft
(Pkt. 2.4.4.), im Lagebericht zum Liquiditatsrisiko (Pkt. 3.2.) und im
Anhang zu den Grundlagen der Bewertung und den damit verbun-
denen Unsicherheiten der Bewertung der Anteile an verbundenen
Unternehmen, Pkt. 1ll.) sowie zu der vom Vorstand im Anhang (Pkt.
V, Angabe nach § 285 Nr. 33 HGB) dargestellten Bestandsgefahr-
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dung der Gesellschaft aufgrund der Abhangigkeit der Gesellschaft
von einer Kapitalerh6hung nach Ablauf des von mir gepriften Wirt-
schaftsjahres 2017 hin.”

B.11 | Nicht ausreichendes Entfallt (Die Emittentin ist der Auffassung, dass das Geschéftskapital
Geschéftskapital der Gesellschaften der niiio-Gruppe fir deren derzeitige Bediirfnisse

in den nachsten mindestens zw6lf Monaten ausreichend ist.).

Abschnitt C  Wertpapiere

C.1 | Art, Gattung und Wert- | Angeboten werden 8.500.000 neue auf den Namen lautende Stiick-
papierkennung der aktien der niiio AG aus der in der Hauptversammlung vom 1. De-
angebotenen und / oder | zember 2017 beschlossenen Kapitalerhbhung gegen Bareinlagen
zuzulassenden Wert- jeweils mit einem anteiligen Betrag von EUR 1,00 am derzeitigen
papiere Grundkapital der Gesellschaft (nachfolgend die ,Neuen Aktien®).

International Securities Identification Number (ISIN):
DEO00A2G8332, Wertpapierkennnummer (WKN): A2G 833

C.2 | Wahrung EUR

C.3 |Zahl und Nennwert der |Zum Datum des Prospekts hat die Emittentin 11.105.000 auf den
ausgegebenen Aktien | Namen lautende Stiickaktien ausgegeben, die voll eingezahlt sind.

Diese ausgegebenen Aktien stellen das gesamte Grundkapital der
Gesellschaft dar. Die Aktien haben keinen Nennwert, sondern sind
jeweils mit einem anteiligen Betrag von EUR 1,00 am derzeitigen
Grundkapital der Gesellschaft beteiligt.

C.4 |Rechte, die mit dem Volle Dividendenberechtigung ab Beginn des letzten Geschéftsjah-
Wertpapier verbunden |res fir das bei Ausgabe der Neuen Aktien noch kein Gewinnver-
sind wendungsbeschluss gefasst wurde, voraussichtlich also ab dem

Geschéftsjahr 2017, das am 1. Januar 2017 begonnen hat. An ei-
nem etwaigen Liquidationserlds nehmen die Aktien entsprechend
ihrem rechnerischen Anteil am Grundkapital teil. Jede Aktie gewahrt
in der Hauptversammlung eine Stimme.

C.5 |Beschrankungen fir Entféllt (es bestehen keine Beschrankungen).
die freie Ubertragbar-
keit der Wertpapiere

C.6 |Zulassung zum Handel | Entfallt (Die Neuen Aktien werden nicht zum Handel in einem regu-
an einem geregelten lierten Markt zugelassen. Sie sollen jedoch in den Handel im Frei-
Markt, Nennung der verkehr (Primarmarkt) an der Bdrse Diisseldorf einbezogen wer-
geregelten Markte den.).

C.7 | Dividendenpolitik Dividenden dlrfen nur aus dem Bilanzgewinn, wie er sich aus dem

Jahresabschluss der Gesellschaft ergibt, gezahlt werden. Im Zeit-
raum der historischen Finanzinformationen wurde durch die Emitten-
tin keine Dividende ausgeschuttet. Bei jeder zuklnftigen Dividen-
denzahlung werden die Interessen der Aktionare und die allgemeine
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Situation der Gesellschaft beriicksichtigt. Die Emittentin beabsichtigt
in den nachsten Jahren dafiir zu sorgen, dass samtliche verwen-
dungsféhigen Bilanzgewinne, die sie erzielt, thesauriert und in die
Geschaftstatigkeit der niiio-Gruppe investiert werden.

Absc

hnitt D Risiken

D.1

Zentrale Risiken in Be-
zug auf die Emittentin
oder deren Branche

Der Eintritt eines oder mehrerer der nachfolgenden zentralen Risi-

ken kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-,

Finanz- und Ertragslage der Emittentin und/oder den Bdrsenkurs

ihrer Aktien haben. Anleger kénnten ihr investiertes Kapital teilweise

oder sogar ganz verlieren. Die Reihenfolge, in welcher die nachfol-
genden Risiken aufgefiihrt werden, enthélt keine Aussage Uber die

Eintrittswahrscheinlichkeit oder den Umfang der méglichen nachtei-

ligen Auswirkungen.

- Die DSER GmbH plant, ihr operatives Geschéft in eine Tochter-
GmbH auszugliedern und anschlieBend deren samtliche Ge-
schaftsanteile gegen Gewahrung von 5.500.000 neuen Aktien
aus dem Genehmigten Kapital 2017 und einer in weitere
2.000.000 Aktien wandelbaren Schuldverschreibung als Sach-
einlage in die niiio AG einzubringen. Es besteht das Risiko, dass
diese Einbringung nicht wie geplant stattfindet, nicht die ge-
winschten Erfolge zeigt oder sich auf die Geschéftstatigkeit so-
gar negativ auswirkt.

- Es bestehen Risiken aus der Abhangigkeit der niiio GmbH von
der DSER GmbH und der gesamten niiio-Gruppe von bestimm-
ten Schliisselpersonen, insbesondere von dem Vorstandsmit-
glied Johann Horch, dem Berater Mario Uhl sowie von sonstigen
qualifizierten Mitarbeitern.

- Die niiio-Gruppe hat in den letzten Jahren erhebliche Verluste
erwirtschaftet. Somit ist die niiio AG davon abhangig, neue Kun-
den zu gewinnen, ihre Ertrdge zu steigern und ihre Kosten zu
senken. Andernfalls besteht im ungunstigsten Fall das Risiko ei-
ner Insolvenz der Emittentin.

- Es besteht das Risiko von Reputationsschaden durch Branchen-
entwicklungen.

- Es bestehen steuerliche Risiken.

- Es bestehen Risiken von UmsatzeinbuBen, Vermdgens-
und/oder Reputationsschdden durch Ausfall der EDV-
Systeme / Softwarefehler.

- Es besteht das Risiko, dass sich Dritte unrechtmé&Big Zugang zu
den technischen Systemen oder sonstigen Daten der niiio-
Gruppe verschaffen.

- Die Nutzung von unternehmenskritischer Individualsoftware der
Emittentin kénnte unmdglich, eingeschrankt oder erheblich ver-
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teuert und damit gegebenenfalls unwirtschaftlich werden, wenn
vertraglich befristete Nutzungsrechte ablaufen, die Softwarerech-
te Dritter verletzen oder nicht kompatibel zu neuen technischen
Entwicklungen sein sollte.

- Die Marken bzw. die Unternehmenskennzeichen ,niiio“ und ,mu-
nio“ kdnnten nicht ausreichend geschiitzt sein oder Schutzrechte
Dritter verletzen.

- Es besteht das Risiko, dass das Konzept der digitalen Vermé-
gensverwaltung (Robo Advisor) strukturelle Schwachen aufweist,
weil individuelle Anlagebediirfnisse méglicherweise nicht diffe-
renziert genug erfasst werden oder die vordefinierten Regeln der
Anlagestrategie nicht ausreichen, um schnell genug auf unerwar-
tete, heftige Marktbewegungen zu reagieren.

- Es besteht eine Abhangigkeit von konjunkturellen Entwicklungen
und der Entwicklung der Kapitalméarkte und der Nachfrage nach
digitalen Vermégensverwaltungsprodukten.

- Es besteht das Risiko, dass die Emittentin sich im intensiven
Wettbewerb nicht behaupten kann.

- Die Emittentin ist Marktpreisrisiken ausgesetzt.

- Es bestehen Risiken aus der Verdnderung aufsichtsrechtlicher
Rahmenbedingungen.

D.3

Zentrale Risiken in Be-
zug auf das angebote-
ne Wertpapier

- Es besteht das Risiko, dass der Preis der Aktien, die Gegen-
stand dieses Prospekts sind, nicht mehr dem Kurs, zu dem die
Aktien der Gesellschaft zu einem spateren Zeitpunkt gehandelt
werden, entspricht. Darliber hinaus besteht keine Gewahr, dass
sich nach dem Angebot ein aktiver Handel in den Aktien entwi-
ckeln oder anhalten wird.

- Es bestehen Risiken aus der Volatilitdt des Kurses der angebo-
tenen Aktien.

- Eine Insolvenz der Gesellschaft kann zum Totalverlust des in-
vestierten Kapitals fihren.

- Es besteht das Risiko des Scheiterns der Kapitalerhéhung zur
Schaffung neuer Aktien.

- Es bestehen Risiken aus dem Einfluss der Gro3aktionarin DSER
GmbH (und es hinter ihr stehenden Vorstandsmitglieds Johann
Horch) durch ihre mégliche Aktienmehrheit in Hauptversamm-
lungen.

Absc

hnitt E Das Angebot

E.1

Gesamtnettoerlos, ge-
schéatzte Gesamtkosten
der Emission/des An-
gebots, einschlieBlich
der geschatzten Kos-

ten, die dem Anleger

Der (maximale) Nettoemissionserlds hangt davon ab, wie viele Akti-
ondre zum Bezugspreis von EUR 1,00 ihr Bezugsrecht ausliben und
wie viele Aktien im Ubrigen gegen Bareinlage platziert werden kén-
nen. Die geschatzten Gesamtkosten des Angebots betragen ca.
EUR 200.000,00.
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von der Emittentin oder
Anbieter in Rechnung
gestellt werden.

Bei unterstellter vollstandiger Platzierung der Kapitalerhéhung gegen
Bareinlage zum Bezugspreis ergibt sich ein Bruttoemissionserlds in
Hoéhe von EUR 8.500.000,00 und ein geschatzter Nettoerlés der
Emission von EUR 8.300.000,00.

Dem Anleger werden keine Kosten von der Emittentin in Rechnung
gestellt.

E.2a

Griinde fir das Ange-
bot, Zweckbestimmung
der Erlése, geschatzte
Nettoerlése

Das Angebot dient dazu, die Eigenkapitalbasis der Emittentin zu
erweitern und die Geschéftstatigkeit weiter auszubauen.

Der Gesellschaft flieBt im Rahmen des Angebots der Emissionserlds
aus der VerduBerung der im Rahmen der Kapitalerhéhung ausge-
gebenen bis zu 8.500.000 Aktien abzuglich der von der Gesellschaft
zu tragenden Emissionskosten zu (Nettoemissionserlés). Der (ma-
ximale) Nettoemissionserlds hangt davon ab, wie viele Aktionare
zum Bezugspreis von EUR 1,00 ihr Bezugsrecht ausiben und wie
viele Aktien im Ubrigen gegen Bareinlage platziert werden kénnen.
Die geschatzten Gesamtkosten des Angebots betragen ca. EUR
200.000,00. Bei unterstellter vollstéandiger Platzierung der Kapitaler-
héhung gegen Bareinlage zum Bezugspreis ergibt sich ein Brutto-
emissionserlés in H6he von EUR 8.500.000,00 und ein geschatzter
Gesamtnettoerlds der Emission in H6he von EUR 8.300.000,00.
Kommt es nicht zur Einbringung des operativen Geschéfts der
DSER GmbH, wird die Emittentin den Emissionserlds vorrangig ver-
wenden, um selbst Personal im Bereich Vertrieb und mittelfristig
auch im Bereich Entwicklung aufzubauen. Geplant sind fir diesen
Fall kurzfristig etwa 30 bis 50 neue Mitarbeiter und mittelfristig - tber
die nachsten 3 Jahre - bis zu 100 Mitarbeiter.

Wird das operative Geschéft der DSER GmbH eingebracht, tber-
nimmt die Emittentin damit auch deren Entwicklungs- und Ver-
triebsmannschaft. Das sind derzeit rund 30 Mitarbeiter an verschie-
denen Standorten deutschlandweit. Doch auch in diesem Fall soll
das dann gemeinsame operative Geschaft weiter ausgebaut und der
Personalbestand kurzfristig verdoppelt und mittelfristig ebenfalls auf
etwa 100 Mitarbeiter aufgestockt werden.

In beiden Féllen plant die Emittentin, zum Ausbau des Geschafts
Fordermittel insbesondere bei der S&chsischen Aufbaubank — Foér-
derbank — (Anstalt 6ffentlichen Rechts) zu beantragen. Sie muss zu
diesem Zweck eine bestimmte Eigenkapitalquote erfiillen und auch
Sicherheiten in Geld hinterlegen. Fir die Hinterlegung soll ebenfalls
der Emissionserlds verwendet werden.

Neben dem Personalausbau erfordert die Erweiterung des operati-
ven Geschéfts in beiden Fallen auch die Anschaffung von neuem
technischem Equipment und die Anmietung zusétzlicher Blrordume.
Selbst wenn die vorhandene Ausstattung der DSER GmbH (iber-
nommen werden kann, ist diese fir den geplanten Geschaftsumfang
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noch nicht ausreichend.

Neben dem Ausbau des laufenden Geschéfts plant die Emittentin
auch verstarkte Ausgaben fir Forschung und Produktentwicklung,
insbesondere im Bereich Blockchain-Technologie mit Blick auf Ein-
satzgebiete im Handel und Teilen von nicht fungiblen Produkten.
SchlieBlich hofft die Emittentin auf einen méglichst groBen Liquidi-
tatspuffer, um im Falle eines ungewdhnlich schnell wachsenden
Auftragsvolumens flexibel reagieren, aber auch eventuelle Durst-
strecken Uberwinden zu kénnen.

Insgesamt werden voraussichtlich etwa 70 % des Emissionserldses
in den Personalaufbau flieBen, 30 % sind fir die Obrigen vorgenann-
ten Verwendungszwecke vorgesehen.

E.3

Angebotskonditionen

Das Angebot umfasst 8.500.000 auf den Namen lautende Stiickak-
tien der Gesellschaft aus der in der Hauptversammlung vom
1. Dezember 2017 beschlossenen Kapitalerhéhung.

Das Bezugsangebot umfasst samtliche 8.500.000 Neue Aktien, die
den Aktiondren der Emittentin zum Bezug angeboten werden. So-
weit das im Rahmen dieser Kapitalerhéhung festgelegte Bezugsver-
haltnis dazu fUhren wiirde, dass rechnerische Anspriiche der Aktio-
nare auf Bruchteile von Aktien entstehen, haben die Aktionare hin-
sichtlich der entstehenden Spitzenbetrage keinen Anspruch auf Lie-
ferung von Neuen Aktien.

Im Rahmen dieser Kapitalerhéhung werden zunachst sémtliche Ak-
tien den bestehenden Aktionaren der Emittentin gegen Bareinlage
im Rahmen eines Bezugsangebots zur Zeichnung angeboten.

Nicht im Rahmen der Bezugsrechtsausibung gezeichnete Neue
Aktien werden im Rahmen von Privatplatzierungen verwertet.
StabilisierungsmaBnahmen, eine Mehrzuteilung oder eine Greens-
hoe-Option gibt es im Rahmen des Angebots nicht.

Die Neuen Aktien werden von der SCHNIGGE Wertpapierhandels-
bank SE mit Sitz in Frankfurt am Main, Niederlassung BahnstraBBe
37, 47877 Willich, (nachfolgend die ,Bezugsstelle®) mit der Ver-
pflichtung Gbernommen, diese zunachst den Aktionaren der Emitten-
tin jeweils im Verhaltnis 22:17 zum Bezug anzubieten. 22 bestehen-
de Aktien der Gesellschaft berechtigten zum Bezug von 17 Neuen
Aktien.

Der Bezugspreis (und damit Angebotspreis) je Neuer Aktie betragt
EUR 1,00. Der als Bareinlage zu leistende Bezugspreis ist bei Aus-
Ubung des Bezugsrechts, spatestens bis zum 18. Mai 2018 zu ent-
richten. Die im Rahmen des Bezugsangebots gegen Bareinlagen
gezeichneten Neuen Aktien werden voraussichtlich am 31. Mai 2018
geliefert.

Die Aktionare werden durch Veréffentlichung des Bezugsangebots
voraussichtlich am 4. Mai 2018 im Bundesanzeiger dazu aufgefor-
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dert, ihre Bezugsrechte zur Vermeidung des Ausschlusses von der
Auslibung ihrer Bezugsrechte in der Zeit vom 5. Mai 2018 bis ein-
schlieBlich 18. Mai 2018 (24:00 Uhr) Uber ihre Depotbank auszu-
Uben.

Die Mdglichkeit, Kaufangebote zu reduzieren, sie zuriickzuziehen
beziehungsweise sie zu kiindigen, hangt von der Vereinbarung des
jeweiligen Erwerbers und der Bank, durch welche die Order ausge-
fahrt wird, ab.

E.4 | Fir die Emission/das Die bisherigen mittelbaren und umittelbaren Aktionare der Emittentin
Angebot wesentliche haben ein wesentliches Interesse an der erfolgreichen Durchflihrung
Interessen einschlieB- |der geplanten KapitalmaBnahme, da mit dem Emissionserlés das
lich Interessenkonflikte | Geschéaftsmodell der Gesellschaft ausgebaut werden soll. Insbeson-

dere die DSER GmbH als Hauptaktionarin Emittentin, aber auch
Hauptlieferantin der niiio Gruppe profitiert von diesem Ausbau —
ebenso wie deren Gesellschafter Johann Horch und Mario Uhl.

E.5 |Person oder Gesell- Entfallt, weil es keine der Emittentin bekannte Person oder Gesell-
schaft, welche Aktien schaft gibt, die den Verkauf der Aktien anbietet. Die Neuen Aktien
anbietet, die beteiligten | werden von der Emittentin angeboten. Sie sind frei Ubertragbar, es
Parteien von Lock-up existieren keine Lock-up Vereinbarungen.

Vereinbarungen und
die Lock-up-Frist
E.6 |Verwasserung Wenn die Neuen Aktien vollstandig bei Personen platziert werden,

die bislang nicht Aktionédre der Emittentin sind, werden sich die Be-
teiligung der Altaktiondre am Grundkapital sowie ihr Anteil an den
Stimmrechten um 43,36 % reduzieren.

Der Nettobuchwert je Aktie zum 31. Dezember 2017 belief sich auf
EUR 0,50, berechnet auf Basis der Anzahl der zum Datum des
Prospekts ausgegeben 11.105.000 Stiickaktien der Gesellschaft.
Der Nettobuchwert pro Aktie wird berechnet, indem von den gesam-
ten Aktiva (EUR 6.138.659,02) die Gesamtverbindlichkeiten, Rick-
stellungen und passiven latenten  Steuern (zusammen:
EUR 599.938,06) abgezogen werden und dieser Betrag durch die
Anzahl der ausstehenden Aktien geteilt wird. Bei einer vollstandigen
Platzierung der 8.500.000 Neuen Aktien zum Bezugspreis von
EUR 1,00 und auf Grundlage der geschatzten Emissionskosten
wirde der Gesellschaft ein Bruttoemissionserlés von EUR 8,5 Mio.
und ein Nettoemissionserlés von EUR 8,3 Mio. zuflieBen. Ware dies
bereits zum 31. Dezember 2017 geschehen und héatte gleichzeitig
die aktuelle Aktienanzahl erhéht um die Neuen Aktien bestanden,
hatte der Nettobuchwert ca. EUR 0,71 je Aktie (gerechnet auf
Grundlage der maximal erhdéhten Aktienanzahl nach Platzierung der
angebotenen Aktien) betragen. Dies hatte einen unmittelbaren An-
stieg des Buchwerts des bilanziellen Eigenkapitals in H6he von ca.
EUR 0,21 (41,53 %) je Aktie der Altaktiondre bedeutet und eine
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Verwasserung fir die Zeichner der Kapitalerh6hung von EUR 0,29 je
Aktie (29,41 %).

E.7

Schéatzung der Ausga-
ben, die dem Anleger in
Rechnung gestelit wer-
den

Entfallt (Dem Anleger werden keine Ausgaben von der Emitten-
tin/der Anbieterin in Rechnung gestellt werden.)
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. RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten bei der Entscheidung tGber den Kauf der Aktien der niiio finance group AG, Kéln (nach-
folgend ,niiio AG", die ,Gesellschaft", die ,Emittentin“ oder gemeinsam mit ihren Tochterunterneh-
men die ,hiiio-Gruppe® genannt) die nachfolgenden Risikofaktoren, verbunden mit den anderen in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen, sorgfaltig lesen und berlcksichtigen. Der Eintritt eines
oder mehrerer dieser Risiken kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der niiio AG haben. Der Bérsenkurs der Aktien der Gesellschaft kénnte aufgrund je-
des dieser Risiken erheblich fallen und Anleger kénnten ihr investiertes Kapital teilweise oder sogar
ganz verlieren. Nachstehend sind die flr die Gesellschaft und ihre Branche wesentlichen Risiken und
die wesentlichen Risiken im Zusammenhang mit den zuzulassenden Wertpapieren beschrieben. Wei-
tere Risiken und Unsicherheiten, die der Gesellschaft gegenwartig nicht bekannt sind, kénnten den
Geschéftsbetrieb der niiio AG ebenfalls beeintrachtigen und nachteilige Auswirkungen auf die Vermé-
gens-, Finanz- und Ertragslage der niiio AG haben. Die Reihenfolge, in welcher die nachfolgenden
Risiken aufgeflihrt werden, enthalt keine Aussage Uber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintrittes und den
Umfang der mdéglichen wirtschaftlichen Auswirkungen. Gleichzeitig beruhen die Auswahl und der In-
halt der Risikofaktoren auf Annahmen, die sich nachtraglich als falsch erweisen kénnen.

1. Unternehmensbezogene Risikofaktoren
a) Risikofaktoren, welche die Gruppe betreffen

(1) Es besteht das Risiko, dass die Einbringung des operativen Geschéafts der DSER GmbH
nicht wie geplant stattfindet oder nicht die gewiinschten Erfolge zeigt oder sich dies auf
die Geschaftstatigkeit negativ auswirkt.

Die niiio finance group AG hat hauptséchlich Holdingfunktion. Das operative Geschéaft wird Gberwie-
gend durch ihre Tochtergesellschaft niiio GmbH ausgetibt.

Urspringliche Keimzelle des heutigen operativen Geschéfts der niiio-Gruppe sind die Deutsche Soft-
ware Engineering & Research GmbH (nachfolgend ,DSER GmbH®) und deren Schlisselprodukt ,mu-
nio“, eine Portfoliomanagement-Software fir Banken und Vermdgensverwalter. 2013 wurde die heuti-
ge niiio GmbH urspriinglich als mehrheitliche DSER-Tochter gegriindet. Ihr Unternehmensgegenstand
ist die Konzeption, die Entwicklung und der Vertrieb von Webportalen. Daflr nutzt sie die Software
Lniiio“, ein von der DSER GmbH fir die niiio GmbH aus ,munio“ entwickelte Software fiir ein Robo
Advising Angebot an Privatkunden. 2016 wurde die niiio GmbH als Sacheinlage in die heutige niiio
finance group AG eingebracht, die noch im selben Jahr das Geschéftsfeld der klassischen Vermo-
gensberatung aufgab und sich auf die Tatigkeit der niiio GmbH fokussierte. Softwareentwicklung,
Support und Wartung fir die Tatigkeit der niiio GmbH fand und findet dabei weiterhin durch die DSER
GmbH statt. Die niiio GmbH erhielt eigene Rechte an den speziell fur sie vorgenommenen Anpassun-
gen, im Ubrigen lediglich nichtexklusive schuldrechtliche Nutzungsrechte an der Basis-Software ,mu-

nio®“.
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Die DSER GmbH plant, im Laufe des Jahres 2018 ihr gesamtes operatives Geschéft einschlieBlich
aller gewerblichen Schutzrechte, Softwarelizenzen und Arbeitsverhaltnisse auf die bislang inaktive
meridio matrix GmbH, eine Tochtergesellschaft der Emittentin, die kurzfristig an die DSER GmbH
verkauft werden soll, auszugliedern. AnschlieBend plant die DSER GmbH, samtliche Geschéftsanteile
an der meridio matrix GmbH gegen Gewahrung von 5.500.000 neuen Aktien aus dem Genehmigten
Kapital 2017 und Ausgabe einer Wandelschuldverschreibung mit einem Nominalbetrag von
EUR 3.000.000,00, die in 2.000.000 Aktien wandelbar ist, als Sacheinlage in die niiio AG einzubrin-
gen.

Die Ausgliederung des operativen Geschéafts der DSER GmbH, die Einbringung und die Erhéhung des
Grundkapitals sind noch nicht verbindlich vereinbart oder vollzogen. Insbesondere die steuerliche
Prifung und ggf. Anpassung der geplanten Transaktionsstruktur ist noch nicht abgeschlossen. Falls
sich firr einen der Beteiligten unerwartet hohe Steuerlasten ergeben sollten oder falls sonstige unvor-
hergesehene Probleme die Transaktion komplizieren, ist auch denkbar, dass die Planung nicht umge-
setzt wird.

Und selbst wenn der Plan weiterverfolgt wird, ist ein solcher grundlegender Umstrukturierungsprozess
zahlreichen Unsicherheiten und Risiken ausgesetzt und kann vollsténdig scheitern oder nicht die Er-
wartungen erflllen.

Daruber hinaus haben entsprechende UmstrukturierungsmafBnahmen immer interne und externe Risi-
ken, etwa dass sich diese verzégern, es zu nachteiligen Effekten in Beziehungen zu Kunden, Liefe-
ranten oder Mitarbeitern kommt, durch den Prozess selbst Managementkapazitdten gebunden wer-
den, (einmalige) Kosten entstehen oder sich sonstige Nachteile entwickeln. Insbesondere besteht
hinsichtlich der geplanten Ausgliederung des operativen Geschéfts der DSER GmbH in die meridio
matrix GmbH und deren anschlieBender Ubernahme durch die niiio AG die Gefahr, dass Geschéfts-
beziehungen der DSER GmbH nicht aufrechterhalten oder Beschéftigte nicht gehalten oder integriert
werden kénnen.

Es besteht das Risiko, dass die notwendigen neuen qualifizierten Mitarbeiter nicht gewonnen werden
kénnen oder bisherige Mitarbeiter und Management-Mitglieder entgegen den Annahmen die notwen-
digen MaBnahmen nicht qualifiziert umsetzen kénnen.

SchlieBlich kdénnte sich die Vorab-Einschatzung der Marktwahrnehmung der neuen Unternehmens-
gruppe, des Imagegewinns und der damit verbundenen erweiterten Potentiale fir die Kunden- und
Investoren-Akquise in der Realitat als unzutreffend erweisen.

Jeder der vorgenannten Umstande koénnte sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der niiio-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.
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(2) Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit internen Personal- und Organisations-
strukturen, insbesondere durch das geplante Wachstum.

Der geplante Ausbau der Geschaftstatigkeit der niiio-Gruppe erfordert eine dem Wachstum entspre-
chende (Weiter-)Entwicklung angemessener interner Organisations-, Risikolberwachungs- und Ma-
nagementstrukturen, die eine friihzeitige Erkennung von Fehlentwicklungen und Risiken ermdglichen.
In der Vergangenheit erfolgte die interne Organisation nicht in allen Bereichen in der Art, wie dies bei
einer (bérsennotierten) Aktiengesellschaft erforderlich gewesen wére. Dies soll zukinftig optimiert
werden. Dariiber hinaus soll der Personalbestand deutlich ausgebaut und ganze Abteilungen bzw.
Strukturen unterhalb der Vorstandsebene aktuell erstmals etabliert werden. Dies umfasst neben dem
Aufbau des fiir die Ausweitung des Geschéaftes notwendigen Know-hows im Unternehmen unterhalb
der Vorstandsebene auch die Einstellung verschiedener hochqualifizierter Mitarbeiter. Eine Auswei-
tung des Geschaftsbetriebs sowie der Ausbau der internen und externen Organisationen sind unter
anderem mit finanziellem und personellem Aufwand verbunden. Sollten sich in der fortlaufenden Pra-
xis Lucken oder Méangel des bestehenden Risikolberwachungs- und Managementsystems zeigen
oder sollte es der Unternehmensleitung nicht gelingen, im Zusammenhang mit dem geplanten weite-
ren Wachstum zeitnah angemessene Strukturen und Systeme zu schaffen sowie die anstehenden
Personalaufstockungen durch Gewinnung entsprechend qualifizierter Mitarbeiter zeitgerecht und ohne
unvorhergesehene (Integrations-)Schwierigkeiten umzusetzen, kdnnten dies zu Einschrankungen der
Fahigkeit fihren, Risiken, Trends und Fehlentwicklungen rechtzeitig zu erkennen und zu steuern.

Jeder der vorgenannten Umsténde koénnte sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der niiio-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

(3) Risiken aus der Abhéngigkeit der niiio GmbH von der DSER GmbH und der gesamten
niiio-Gruppe von bestimmten Schliisselpersonen, insbesondere von dem Vorstands-
mitglied Johann Horch, von dem Berater Mario Uhl sowie von sonstigen qualifizierten
Mitarbeitern.

Insbesondere solange das operative Geschéft der DSER GmbH nicht in die niiio AG eingebracht ist,
stellt es fur die Emittentin ein Risiko dar, dass die niiio GmbH bisher nahezu vollstédndig von der DSER
GmbH abhéangig ist. Sie nutzt eine von der DSER GmbH entwickelte Software. Software-Support, -
Wartung und -Pflege sowie auch den Vertrieb hat die niiio GmbH bisher auf die DSER GmbH ausge-
lagert. Sie hat — abgesehen von den Organmitgliedern - kein eigenes Personal. Ein plétzlicher Wegfall
oder eine maBgebliche Einschréankung der Unterstitzung durch die DSER GmbH, z.B. durch ein per-
sonliches Zerwiirfnis verschiedener Akteure, eine DSER-Insolvenz oder ein gravierendes technisches
Problem im Geschéftsbetrieb der DSER GmbH wére auch flr die niiio GmbH und damit fiir die Emit-
tentin unmittelbar existenzbedrohend. Die DSER GmbH ist damit derzeit in einer sehr guten Verhand-
lungsposition was die Konditionen ihrer Geschéftsbeziehung mit der niiio GmbH betrifft. Zudem ist
Johann Horch Geschéftsfihrer beider Gesellschaften. Auch wenn man davon ausgeht, dass Herr
Horch ausschlieBlich lautere Absichten hegt, sind Interessenkonflikte, denen er sich in seiner Doppel-
funktion ausgesetzt sieht, sehr gut vorstellbar. Und er dirfte auch nicht davor gefeit sein, in entspre-
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chenden Situationen zugunsten der DSER GmbH, deren Hauptgesellschafter (71,62 %) er ist, zu ent-
scheiden.

Unabhé&ngig davon, ob es zur Einbringung des operativen Geschéafts der DSER GmbH kommt oder
nicht, wird der zuklnftige Erfolg der niiio AG von der Tatigkeit einiger Schlisselpersonen wesentlich
beeinflusst. Zu diesen Schlisselpersonen zahlen insbesondere das Vorstandsmitglied Johann Horch,
das gleichzeitig mittelbar (Uber die DSER GmbH) GroBaktionar der niiio AG ist, sowie weitere wichtige
Know-How-Trager wie z.B. der ehemalige Aufsichtsratsvorsitzende und heutige Berater der Emittentin
Mario Uhl (ebenfalls gleichzeitig Gesellschafter der DSER GmbH mit 17,75 %). Diese verfligen nicht
nur lber detaillierte Kenntnisse aller Abldufe in der niiio-Gruppe, sondern auch lber wesentliche Kon-
takte im Markt und genieBen teilweise das persdnliche Vertrauen von Kunden und Investoren. Der
kurzfristige Verlust einer der Schllisselpersonen kénnte einen nachteiligen Einfluss auf die allgemeine
Geschaftstatigkeit und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der niiio AG haben.

Die FinTech-Branche ist starker als andere Branchen durch ein hohes Maf3 an Mitarbeiterfluktuation
gekennzeichnet. Gleichzeitig sind in dieser Branche und auch bei der niiio AG Mitarbeiter ein wesent-
licher Bestandteil fiir den Unternehmenserfolg. Dies gilt nicht nur fir Schliisselpersonen, sondern
auch fir sonstige Mitarbeiter. Wesentlicher Bestandteil der Tétigkeit der niiio-Gruppe ist es, auf
Grundlage des Know-hows der Mitarbeiter neue Produkte und Produktideen zu identifizieren und zu
konzipieren, und diese zu betreuen. Hierbei spielen persénliche Kontakte, Marktkenntnisse und weite-
res Know-how der jeweiligen Mitarbeiter eine groBe Rolle. Darliber hinaus ist ein wichtiger Aspekt far
den Erfolg der niiio-Gruppe die Pflege von Investoren- und Kundenkontakten. Hier sind persénliche
Vertrauensbeziehungen ein wichtiger Erfolgsfaktor und dies héngt haufig an einzelnen Personen.

Neben dem Ausfall von Mitarbeitern stellt auch fehlende Qualifikation und / oder Leistungsbereitschaft
von Mitarbeitern, die verschiedenste Ursachen in der Sphare des Mitarbeiters oder des Unternehmens
haben kann, ein erhebliches Risiko flr die niiio-Gruppe dar.

Jeder der vorgenannten Umstande kdnnte sich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der niiio-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

(4) Risiken aus der unsicheren Finanzlage der Emittentin.

Die niiio-Gruppe hat in den letzten Jahren erhebliche Verluste erwirtschaftet und die Emittentin musste
im Oktober 2014 den Verlust der Halfte des Grundkapitals anzeigen. Die derzeitige Ertragssituation
der niiio AG stellt sich immer noch als angespannt dar. In den Geschéftsjahren 2016 und 2017 war die
Ertragslage der Emittentin anhaltend unbefriedigend. Der Wechsel des Geschaftsmodells vom Ver-
mogensberater hin zum FinTech-Unternehmen hat sich insofern noch nicht positiv ausgewirkt. Der
wesentliche Vermdgensgegenstand der Gesellschaft war in den Geschéftsjahren 2016 und 2017 die
Beteiligung an der niiio GmbH. Obwohl diese bereits profitabel arbeitete, blieben ihre Umséatze noch
deutlich hinter den Planungen zum Zeitpunkt ihrer Einbringung zurlick, weshalb in der Bilanz zum 31.
Dezember 2016 eine auBerplanmaBige Abschreibung auf den Beteiligungswert erforderlich wurde.
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Auch konnten die Ertréage der niiio GmbH bisher nicht die Kosten des Geschaftsbetriebs der Emittentin
decken.

Somit ist die niiio AG davon abhéangig, tber ihre Tochtergesellschaften neue Kunden zu gewinnen und
so die Ertrdge zu steigern, anderenfalls kénnte die Ergebnissituation dauerhaft negativ bleiben, wenn
keine weiteren Mdglichkeiten zur Kostensenkung gefunden und genutzt werden. Dies kénnte im un-
gunstigsten Fall zu einer Insolvenz der Emittentin flhren.

Jeder der vorgenannten Umstande koénnte sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der niiio-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

(5) Risiko von Reputationsschaden durch Branchenentwicklungen.

In der Finanzdienstleistungsbranche sind die Auswirkungen der Digitalisierung inzwischen stark spiir-
bar. ,FinTech® hat sich als neue Branche etabliert. Unternehmen, die sich auf entsprechende Punkte
konzentrieren, zeigen sich zunehmend erfolgreich. Traditionelle Banken, Vermdgensverwalter und
Finanzdienstleister miissen unter Druck den Sprung ins digitale Zeitalter schaffen, um gegenlber der
FinTech-Konkurrenz wettbewerbsfahig und flr zunehmend online agierende Kunden attraktiv zu blei-
ben. Der Markt fir FinTech-Angebote und insbesondere fiir flexible, moderne White-Label-L&sungen,
d.h. das Angebot oder die Einbindung eines fremden Dienstes/Produktes in das eigene Angebot ohne
Erkennbarkeit des eigentlichen Herstellers, wie die niiio-Gruppe sie bietet, wachst also rasant.

Trotzdem (oder gerade deswegen) tummeln sich im FinTech-Sektor auch schlecht organisierte und
unzureichend mit Know-How und finanziellen Mitteln ausgestattete ,schwarze Schafe®. Teilweise kann
es zu Insolvenzen oder in Einzelfallen auch zu betriigerischen Aktivitdten im Markt kommen. Diese
Umsténde kénnen sich negativ auf den Ruf und das Image der Branche und damit auch negativ auf
die niiio-Gruppe auswirken.

Jeder der vorgenannten Umsténde koénnte sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der niiio-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

(6) Risiken von UmsatzeinbuBen, Vermoégens- und / oder Reputationsschaden durch Aus-
fall der EDV-Systeme / Softwarefehler.

Fir den ordnungsgeméaBen Ablauf des Tagesgeschafts der niiio AG ist der Einsatz von EDV-
Systemen unerldsslich.

Stérungen und/oder Ausfélle der EDV-Systeme, Mangel in der Datenverfligbarkeit, Fehler oder
Funktionsprobleme der eingesetzten Software, eine verminderte Datenlbertragungsgeschwindigkeit
und / oder Serverausfélle, beispielsweise bedingt durch Hard- und / oder Softwarefehler, Unfall oder
Sabotage kdnnen auf dem gegenwartigen Stand der Technik nicht 100 %ig ausgeschlossen werden.
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Durch solche technischen Stérungen besteht zundchst ein Betriebsunterbrechungsrisiko. Stérungen
der Funktionsféhigkeit von Hardware, Software oder Dateniibertragungswegen sowie auch der even-
tuelle Verlust von Daten kann die Geschéaftstétigkeit der niiio-Gruppe erschweren, einschranken oder
zeitweise ganz unmdglich machen. Die Folge ist zunachst UmsatzeinbuBen aus der Zeit der Untéatig-
keit. Es ist aber auch denkbar, dass Kunden durch die technisch bedingte Handlungsunfahigkeit
Schéaden entstehen, die die niiio AG zu ersetzen hat und die mdglicherweise nicht vollstdndig durch
Versicherungen abgedeckt sind. SchlieBlich kann durch solche Vorfalle Kundenvertrauen und Reputa-
tion der niiio-Gruppe geschéadigt werden, was ebenfalls UmsatzeinbuBen nach sich ziehen kann.

Entsprechende RisikobegrenzungsmaBnahmen und Notfallplane zur Aufrechterhaltung des Ge-
schéftsbetriebs sind teilweise noch nicht vollstandig etabliert. Auch kénnten sich Risikobegrenzungs-
maBnahmen und Notfallplane der niiio-Gruppe im Ernstfall als nicht ausreichend oder nicht wirksam
erweisen. Dies betrifft z.B. die Regelungen zur Datensicherheit und Wiederherstellung

Jeder der vorgenannten Umsténde kénnte sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der niiio-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

(7) Risiko, dass sich Dritte unrechtmaBig Zugang zu den technischen Systemen oder
sonstigen Daten der niiio-Gruppe verschaffen.

Es ist nicht ausgeschlossen, dass sich ein Dritter unautorisiert Zugriff zu den technischen Systemen
der niiio-Gruppe verschafft (,Hacking“) und deren Funktionen manipuliert oder Daten kopiert und
zweckentfremdet, manipuliert oder l6scht. Dies kann etwa zu Schadenersatzanspriichen gegen die
niiio GmbH und einem Reputationsverlust fiir die niiio GmbH fiihren. In geringerem Umfang besteht
das Hacking-Risiko auch fiir alle anderen Datenverwaltungssysteme der niiio-Gruppe.

Jeder der vorgenannten Umsténde koénnte sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der niiio-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

(8) Die Nutzung von unternehmenskritischer Individualsoftware der niiio-Gruppe kénnte
unmoglich, eingeschriankt oder erheblich verteuert und damit ggf. unwirtschaftlich
werden, wenn vertraglich befristete Nutzungsrechte ablaufen, die Softwarerechte Drit-
ter verletzen oder nicht kompatibel zu neuen technischen Entwicklungen sein sollte.

Die niiio-Gruppe verwendet im unternehmenskritischen Bereich individualisierte Software. Es ist
denkbar, dass die Nutzungsrechte an dieser Software auslaufen oder entfallen oder erhebliche Zu-
satzkosten verursachen, wenn die Softwarerechte Dritter verletzt, die erfolgreich Unterlassungs- oder
Schadensersatzanspriiche gegen die niiio-Gruppe geltend machen, oder dass die weitere Nutzung
der Software faktisch nicht mehr sinnvoll, da nicht kompatibel zu neuen technischen Entwicklungen
ist. Und es ist ebenso denkbar, dass in einem solchen Fall kein Regressanspruch gegen Dritte be-
steht.
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Fir die Pflege der Software (Anpassung an neue Standards, Systemumgebungen, SchlieBen von
Sicherheitsliicken und Entfernen von Fehlern) ist die niiio-Gruppe auf die Entwickler der Software
angewiesen. Sollten diese nicht mehr zur Verfligung stehen, ist nicht ausgeschlossen, dass neue
Softwareentwickler eine erhebliche Einarbeitungszeit benétigen, um die weitere Pflege der Software
zu Ubernehmen. Es kann sein, dass die Software flr einen gewissen Zeitraum nicht mehr verwendet
werden kann oder dass die Weiterentwicklung der Software unwirtschaftlich wird.

Dartber hinaus sind die von der niiio-Gruppe verwendeten Nutzungsrechte teilweise nicht exklusiv,
sodass mit Konkurrenten durch andere Nutzer derselben Software gerechnet werden muss.

Jeder der vorgenannten Umstande kdnnte sich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der niiio-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

(9) Die Marken beziehungsweise die Unternehmenskennzeichen ,niiio“ und ,,munio“
koénnten nicht ausreichend geschiitzt sein oder Schutzrechte Dritter verletzen.

Die Marke ,niiio* wurde mit Wirkung fir Deutschland als Wort-/Bildmarke, die Marke ,munio“ als
Wortmarke eingetragen. Die Marken schitzen im Wesentlichen Computersoftware und EDV-
Dienstleistungen, wobei sich der Schutz im Falle von ,niiio“ auf den Finanzbereich und die konkrete
Schriftart und Farbe beschrénkt. Es kann trotz der Markeneintragungen nicht ausgeschlossen werden,
dass es zu einer Verletzung der Kennzeichen ,niiio“ und ,munio“ kommt oder zu einer Verschlechte-
rung des Rufes der Marken durch Dritte, die unerlaubt diese oder ahnlich klingende Zeichen als Marke
oder Unternehmenskennzeichen verwenden. Dartber hinaus kann nicht ausgeschlossen werden,
dass die Marke ,niiio“ oder die Marke ,munio“ Schutzrechte Dritter verletzt, obwohl Anzeichen hierflr
nicht bekannt sind. Sofern die Marken in Deutschland oder in einzelnen anderen Landern Uber einen
langeren Zeitraum nicht ernsthaft benutzt werden, ist auch denkbar, dass sie aufgrund des Antrages
eines Dritten gel6scht werden kénnen.

Soweit eine Ausdehnung des Markenschutzes angedacht ist, ist weiterhin denkbar, dass eine solche
Ausdehnung in bestimmte Lander nicht méglich ist, weil dort dltere nationale Rechte Dritter bestehen.

Jeder der vorgenannten Umsténde koénnte sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der niiio-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

(10) Das Konzept der digitalen Finanzportfolioverwaltung (Vermégensverwaltung) und
digitalen Anlagevermittlung (Robo Advisor) hat strukturelle Schwéchen.

Neben der Software zum Portfoliomanagement bietet die niiio-Gruppe auch einen White-Label-Robo-
Advisor an, d.h. die digitalisierten und automatisieren Dienstleistungen eines traditionellen Finanzbe-
raters (digitale Anlagenvermittlung), die von der Emittentin entwickelt wurde und nunmehr vermarktet
und angeboten wird, ohne dass sie selbst als Hersteller in Erscheinung tritt.
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Wo statt eines Befragungs-Gesprachs das Ausflillen eines Online-Fragebogens steht, kénnen die
realen Anlagebedirfnisse des Nutzers nicht wirklich differenziert und individuell erfasst werden. Ins-
besondere bei ungewdéhnlichen, bei der Programmierung nicht vorhergesehenen Eingaben kann das
Programm zu Fehleinschatzungen kommen, die Haftungsrisiken bergen oder Kunden abschrecken
kénnen.

Anlagestrategien eines Robo Advisors funktionieren naturgeman nach vordefinierten, programmierten
Regeln. Auf plétzliche, bei der Programmierung schwer vorhersehbare Marktveranderungen reagiert
die Software mdglicherweise zu langsam und / oder falsch.

Jeder der vorgenannten Umstande kdnnte sich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der niiio-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

b) Emittentenbezogene Risikofaktoren

(1) Risiko, dass es zu weiteren Féllen von Haftung aus dem ehemalige Vermégensbera-
tungsgeschift der Emittentin kommt.

Im Rahmen ihres urspriinglichen Vermdgensverwaltungsgeschéfts war die Emittentin regelmaBig
Partei von Rechtsstreitigkeiten, in denen Fehler in ihren Beratungsleistungen oder in selbst oder von
Dritten erstellten Verkaufsunterlagen, die die Emittentin Investoren im Zusammenhang mit dem Ange-
bot einzelner Finanzprodukte zur Verfligung gestellt hatte, geltend gemacht wurden, fir welche die
Emittentin — im Falle eines Schadens auf Seiten des Investors infolge unrichtiger oder unvollstandiger
Angaben — ggf. haftet. Auch nach Einstellung des Vermégensverwaltungsgeschafts wurden gelegent-
lich entsprechende Anspriiche aus der Vergangenheit geltend gemacht.

Es besteht bis zur Verjahrung sémtlicher denkbaren Anspriiche jederzeit ein Risiko, dass Kunden ggf.
auch gréBere Forderungen erfolgreich geltend machen, die mdglicherweise nicht vollstandig durch
Versicherungen abgedeckt sind.

Jeder der vorgenannten Umstande kdnnte sich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der niiio-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

(2) Steuerliche Risiken.

Die Emittentin verfligt tGber kdrperschaftsteuerliche und gewerbesteuerliche Verlustvortrage in Héhe
von ca. EUR 5.125.672,00 bzw. EUR 5.219.017,00 (Stand: 31. Dezember 2015). Fir die Geschéafts-
jahre 2016 und 2017 liegen noch keine Steuerbescheide vor, so dass die aktuelle Héhe der kérper-
schaftsteuerlichen und gewerbesteuerlichen Verlustvortrage nicht bekannt ist. Es besteht das Risiko,
dass durch die Kapitalerhéhung, die Gegenstand dieses Prospekts ist, die vorhandenen Verlustvor-
trage durch die Anwendung von § 8c KStG ganz oder teilweise verloren gehen.



-97-

Die Entwicklung des gultigen Steuerrechtes unterliegt — auch in seiner verwaltungstechnischen An-
wendung — einem stetigen Wandel. Die hier dargestellten steuerlichen Angaben geben deshalb die
derzeitige Rechtslage, die aktuelle Rechtsprechung sowie die Kommentierung durch die steuerliche
Fachliteratur zum Datum des Prospekts wieder. Zuklnftige Gesetzesanderungen, abweichende Ge-
setzesauslegungen durch Finanzbehdrden und -gerichte kdnnen nicht ausgeschlossen werden.

Jeder der vorgenannten Umsténde koénnte sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der niiio-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

(3) Risiken aus Wertverdnderungen der vom Unternehmen gehaltenen Vermégenswerte als
Folge der Veranderung von Marktpreisen

Der wesentliche Vermdgensgegenstand der niiio AG ist derzeit die Beteiligung an der niiio GmbH. Der
bilanzielle Ansatz dieser Beteiligung beruht maBgeblich auf einer Bewertung bei Einbringung, die im
Rahmen der Aufstellung des Jahresabschlusses 2016 aktualisiert wurde (zum 31. Dezember 2017
wurde der Wert unveréandert im Vergleich zum Vorjahr bilanziert). Basis der Bewertung ist, wie fir
Unternehmensbewertungen Ublich, eine Planungsrechnung fir die Zukunft.

Die Uberpriifung der Bewertung im Rahmen der Erstellung des Jahresabschlusses 2016 fiihrte zu
einer auBerplanmaBigen Abschreibung in H6he von TEUR 1.238 in 2016. Hintergrund waren Verzé-
gerungen in der Umsetzung der Geschéftstatigkeit und der damit verbundenen Erwartungen an die
Generierung von Umsatzen und Ertrégen.

Es ist nicht auszuschlieBen, dass es auch kunftig zu Abschreibungen auf diese Beteiligung kommt.

Jeder der vorgenannten Umstande kdnnte sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der niiio-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

2. Marktbezogene Risikofaktoren

a) Abhéngigkeit von der konjunkturellen Entwicklung und der Entwicklung der Kapital-
maérkte und der Entwicklung der Nachfrage nach digitalen Vermégensverwaltungspro-
dukten insbesondere in Deutschland.

Der Erfolg der Geschéftstatigkeit der niiio-Gruppe hangt wesentlich von den Entwicklungen der Kapi-
talmarkte sowie der konjunkturellen Entwicklung ab.

Die Gesellschaft ist in ihrer Geschéftstatigkeit vor allem auf die europédischen Markte — und hier zu-
nachst ganz Uberwiegend auf den deutschen Markt — ausgerichtet. Demzufolge ist sie in besonders
hohem MaBe von der Nachfrage nach den von ihr derzeit und kinftig angebotenen FinTech-
Produkten und Dienstleistungen in diesen Markten abhangig. Dies wiederum hangt von einer Vielzahl
von Faktoren ab, insbesondere der allgemeinen Entwicklung der Kapitalmérkte und der Konjunktur
sowie der technischen Entwicklung und der Akzeptanz fir solche neue Angebote in der Bevdlkerung.
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Die Emittentin geht davon aus, dass die Nachfrage nach solchen Angeboten wesentlich wachsen
wird. Diese Einschatzung kann sich jedoch als falsch erweisen und die tatsdchliche Entwicklung kann
hiervon auch ganz wesentlich abweichen.

Sollten sich die konjunkturellen Rahmenbedingungen verschlechtern oder die zur Belebung der deut-
schen und europaischen Wirtschaft notwendigen Impulse und Reformen ausbleiben, kann dies we-
sentliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ha-
ben. Hierbei spielt auch der Verbleib oder der Austritt einzelner Eurostaaten eine Rolle, da nicht aus-
geschlossen ist, dass fir den Kapitalmarkt unerwartete Entscheidungen negative Auswirkungen auf
die europaische Wirtschaft im Allgemeinen und auf die deutsche Wirtschaft im Besonderen hat. Aber
auch die weltweite konjunkturelle Entwicklung wirkt sich aus, so haben etwa Schwankungen der Ent-
wicklung in China unmittelbar Auswirkungen auf die Kapitalmarktverhaltnisse in Deutschland und die
Nachfrage nach Kapitalmarktprodukten und -dienstleistungen wie sie von der Emittentin derzeit und
nach ihrer Strategie auch kiinftig angeboten werden.

Neben mdglicherweise sinkender Nachfrage ist auch wachsender Wettbewerb durch vergleichbare
Anbieter ein schwer kalkulierbarer Risikofaktor. Die Zahl der Marktteilnehmer im FinTech-Bereich
wachst kontinuierlich. Die Zahl der diesen Markt beliefernden Softwareanbieter wird ebenfalls steigen,
was den Preisdruck vergréBert. Nach Einschatzung der Emittentin steht die Konsolidierungsphase, in
der sie sich behaupten muss, erst noch bevor.

Jeder der vorgenannten Umsténde koénnte sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der niiio-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

b) Intensiver Wettbewerb.

Der deutsche Finanzsektor im Allgemeinen und der FinTech-Sektor im Besonderen ist durch einen
intensiven Wettbewerb gekennzeichnet. Der Markt fir traditionelle Investments befindet sich, insbe-
sondere aufgrund der weiter anhaltenden Auswirkungen der Finanz- und Euro-Krise und des regulato-
rischen Umfeldes, in einem erheblichen Umbruch mit starken Schwankungen. Die Geschaftstatigkeit
der niiio AG steht in diesem Marktumfeld in einem engen und umkampften Wettbewerb. Zu den Wett-
bewerbern zahlen sowohl dynamische Start-Ups als auch gro3e internationale Finanzinstitute. Infolge
des intensiven Wettbewerbs lassen sich in den einzelnen Geschéftsfeldern am Markt nicht selten kei-
ne auskdmmlichen Margen erzielen oder missen Transaktionen in einem Geschéftsfeld margenarme
oder margenlose Transaktionen in anderen Geschaftsfeldern ausgleichen.

Andere Unternehmen kdnnten in der Lage sein, schneller als die niiio-Gruppe auf neue oder sich ver-
andernde Verhaltnisse am Markt zu reagieren, umfassendere und kostenintensivere Vermarktungsak-
tivitdten und eine aggressivere Preispolitik zu betreiben sowie den Kunden glnstigere Bedingungen
zu bieten als die Gesellschaft oder sich aufgrund ihrer Spezialisierung und erhéhten Flexibilitat besser
auf die Bedirfnisse des konkreten Kunden einstellen zu kénnen. Weitere neue Wettbewerber kénnten
in den Markt eintreten. Hierzu kénnten auch groB3e internationale Unternehmen gehéren, die Uber
erhebliche Finanzkraft und einen anderen Marktzugang als die Emittentin verfligen.
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Es ist nicht gewéhrleistet, dass die niiio-Gruppe sich in dem gegenwartigen und voraussichtlich kinftig
zunehmenden Wettbewerb erfolgreich behaupten kann.

Jeder der vorgenannten Umstande kdnnte sich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der niiio-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

c) Risiken aus der Verdnderung aufsichtsrechtlicher Rahmenbedingungen.

Vor dem Hintergrund der weltweiten Finanzkrise ist die Regulierung von Finanzdienstleistungen aller
Art, insbesondere deren Vertrieb und Management, derzeit mehrheitlich politisch gewlinscht. Dies hat
in der Vergangenheit bereits zu erheblichen regulatorischen Verédnderungen und Auflagen fir Finanz-
dienstleister gefiihrt und weitere MalBnahmen stehen an.

Es ist nicht auszuschlieBBen, dass es klinftig zu weiteren regulatorischen MaBnahmen kommt, die Ein-
fluss auf die niiio-Gruppe bzw. ihre Produkte haben. Einerseits kdnnen die Produkte der niiio-Gruppe
Banken und Finanzdienstleistern helfen, regulatorische Anforderungen umzusetzen, und werden auch
zunehmend zu diesem Zweck angepasst. Andererseits kann es jederzeit auch zu regulatorischen
Anderungen kommen, an die die Produkte der niiio-Gruppe nicht oder nur mit groBem Aufwand anzu-
passen sind. AuBerdem konnte die eigene Tatigkeit der niiio-Gruppe aufsichtsrechtlichen Auflagen
oder Genehmigungserfordernissen unterworfen werden. Beides kdnnte jeweils zu zeitlichen Verzége-
rungen und / oder nicht eingeplanten Kosten fuhren.

Jeder der vorgenannten Umsténde kénnte sich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der niiio-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

3. Risiken aufgrund des Angebots und der Einbeziehung

a) Der Angebotspreis ist nicht indikativ fiir kiinftige Marktpreise, insbesondere weil kein
Handel im organisierten Markt erfolgt.

Der Preis, zu dem von Anlegern die Aktien, die Gegenstand dieses Prospekts sind, erworben werden,
entspricht moéglicherweise nicht dem Kurs, zu dem die Aktien der Gesellschaft zu einem spéteren
Zeitpunkt gehandelt werden. Es besteht keine Gewahr, dass sich nach dem Angebot ein aktiver Han-
del in den Aktien entwickeln oder anhalten wird. Insbesondere gibt es auch nach Einbeziehung der
angebotenen Aktien in den Handel im Freiverkehr (Prim&rmarkt) an der Bérse Dusseldorf keinen
staatlich organisierten Markt fiir die Aktien der Gesellschaft. Folglich besteht ein gegeniber an einem
organisierten Markt zugelassenen Aktien erhdhtes Risiko, dass sich nach dem Angebot auf Dauer
kein aktiver Handel der Aktien der Gesellschaft im Freiverkehr entwickelt. Aktiondre werden mdglich-
erweise nicht in der Lage sein, ihre Aktien rasch oder zum Tageskurs zu verkaufen. Der Aktienpreis
zum Zeitpunkt der Einbeziehung in den Freiverkehr und unmittelbar danach bietet keine Gewahr fir
die Preise, die sich danach auf dem Markt bilden werden.
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b) Es bestehen Risiken aus der Volatilitidt des Kurses der angebotenen Aktien.

Der Kurs der angebotenen Aktien kann insbesondere durch Schwankungen der tatsachlichen oder
prognostizierten Betriebsergebnisse der Gesellschaft oder ihrer Konkurrenten, Anderungen von Ge-
winnprognosen bzw. Schétzungen oder Nichterfiillung von Gewinnerwartungen von Wertpapieranalys-
ten, Anderungen der allgemeinen Wirtschaftsbedingungen, Anderungen des Aktionarskreises sowie
durch weitere Faktoren erheblichen Preisschwankungen ausgesetzt sein. Auch kdnnen generelle
Schwankungen der Kurse insbesondere von Aktien von Unternehmen aus der gleichen Branche zu
einem Preisdruck auf die Aktien der Emittentin flihren, ohne dass daflir notwendigerweise ein Grund
im Geschaft oder in den Ertragsaussichten der Gesellschaft gegeben ist. Hohe Schwankungen des
Aktienkurses bei geringen gehandelten Stiickzahlen ebenso wie Anderungen der Anzahl der im
Streubesitz gehaltenen Aktien kénnen zur Folge haben, dass das investierte Kapital der Inhaber der
Aktien an der Emittentin hohen Schwankungen unterworfen ist.

Die Volatilitat des Aktienkurses kann bei den Aktien der Gesellschaft besonders grof3 sein, da einzel-
ne Aktiondre nach Kenntnis der Gesellschaft einen maBgeblichen Teil am Grundkapital halten

c) Eine Insolvenz der Gesellschaft kann zum Totalverlust des investierten Kapitals fiih-
ren.

Eine Investition in Aktien bringt das Eigenkapitalrisiko mit sich. Im Fall der Insolvenz der Emittentin
kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen. Insbesondere werden zunachst
vorrangig die Forderungen der Fremdkapitalgeber abgegolten und erst nach deren vollstéandiger Erfal-
lung wirde eine Rickzahlung auf die Aktien erfolgen.

d) Es besteht das Risiko, dass die Kapitalerhohung zur Schaffung der neuen Aktien
scheitert oder dass die Kapitalerhohung zwar durchgefiihrt wird, aber nur sehr wenige
Aktien gezeichnet werden.

Die angebotenen Aktien entstehen erst nach Eintragung der Durchflhrung der von der Hauptver-
sammlung beschlossenen Kapitalerhdhung. Es besteht die Méglichkeit, dass die Gesellschaft be-
schlieBt (fur den Fall, dass damit eine schnellere Belieferung der Zeichner erreicht werden kann), an-
stelle der Aktien aus der Kapitalerhbhung bereits bestehende Aktien zu liefern, die von Altaktionaren
im Wege einer Wertpapierleihe zur Verfligung gestellt werden. In diesem Fall wird eine begleitende
Bank die Aktien aus der Kapitalerhéhung in dem Umfang, in dem Zeichnungsauftrage und Zahlungs-
eingange vorliegen tbernehmen und zeichnen und sie anstelle der von den Altaktionaren im Rahmen
des Wertpapierdarlehens zur Verfligung gestellten Aktien an die Altaktionare zurlickgewahren. Sollte
es nicht zur Eintragung der Durchfihrung der Kapitalerhéhung zur Schaffung neuer Aktien in dem
Umfang, in dem Zeichnungsauftrage und Zahlungseingange von Anlegern vorliegen, kommen und die
Aktien aus der Wertpapierleihe geliefert werden, wirde der Verkaufserlés aus den im Rahmen des
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Angebots platzierten Aktien nicht der Gesellschaft sondern den Altaktionéaren zuflieBen, die die Aktien
im Rahmen des Wertpapierdarlehens zur Verfiigung gestellt haben. In diesem Fall wirde sich das
Grundkapital der Gesellschaft auch nicht in dem Umfang erhéhen, wie Zeichnungsauftrdge und Zah-
lungseingange vorliegen, sondern verbleibt beim derzeit aktuellen Betrag. Die Kapitalerh6hung kann
ganzlich scheitern oder nur in einem wesentlich geringeren Umfang als von der Gesellschaft oder
einem Investor angenommen durchgeflihrt werden. Dies hétte zur Folge, dass der Gesellschaft nicht
die angenommenen Mittel zur Verfigung stiinden, die sie fiir die von ihr angedachte Verwendung des
Emissionserldses benétigt. Die damit angestrebte Ausweitung des Geschéftsbetriebes ware dann
nicht gewahrleistet. Darlber hinaus wirde sich potentiell die Zahl der im Freiverkehr gehandelten
Aktien verringern, da es weniger Aktien der Gesellschaft gibt die potentiell dort gehandelt werden
kénnen.

e) Fiir die Aktiondre besteht das Risiko einer kiinftigen Verwésserung ihrer Beteiligung
an der Gesellschaft.

Die Gesellschaft wird gegebenenfalls in Zukunft weitere KapitalmaBnahmen zur Starkung ihres Eigen-
kapitals bzw. zur Finanzierung ihrer Geschéftstatigkeit und ihres Wachstums durchfiihren. Sie verfligt
insbesondere Uber ein genehmigtes Kapital in Héhe von EUR 5.552.500,00 sowie eine Erméchtigung
zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen und Genussrechten
mit oder ohne Wandlungs- oder Bezugsrechten. Beide Ermachtigungen lassen den Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare in den hierflir anerkannten Féllen zu. Abhangig von der Ausgestaltung
kinftiger KapitalmaBnahmen kdnnen diese bei einem Verzicht auf die Wahrnehmung des Bezugs-
rechtes oder aber auch im Falle eines Bezugsrechtsausschlusses zu einer Verwésserung der Beteili-
gung von Aktionaren flhren.

4. Risiken aufgrund der Aktionarsstruktur
a) Risiko, dass Kurse bei kiinftigen Verkaufen von Aktien durch GroBaktionare fallen.

Unmittelbar nach Abschluss dieses Angebots wird die DSER GmbH, die im Rahmen des Bezugsan-
gebots keine Aktien Gbernehmen wird, bei vollstandiger Platzierung der angebotenen Aktien insge-
samt noch 22,8 % der Aktien der Gesellschaft halten.

Sollte die DSER GmbH oder ein anderer gréBerer Aktiondr in erheblichem Umfang Aktien auf dem
offentlichen Markt verkaufen oder sollte sich auf dem Markt die Uberzeugung herausbilden, dass es
zu solchen Verkaufen kommen kénnte, besteht die Méglichkeit, dass dies den Kurs der Aktie der Ge-
sellschaft nachteilig beeinflusst.



-32-

b) Risiken aus dem Einfluss der DSER GmbH bzw. deren Hauptgesellschafter Johann
Horch durch wesentliche Beteiligung.

Nach Durchfiihrung des Angebots, in dessen Rahmen die DSER GmbH keine Aktien zeichnen wird,
wird der Anteil der durch die DSER GmbH gehaltenen Aktien zwar sinken und bei Vollplatzierung der
Kapitalerhéhung in anderen Handen auch nicht die Mehrheit, sondern nur noch etwa 22,8 % der Ak-
tien ausmachen. Kommt es nachfolgend zum geplanten Verkauf der meridio matrix GmbH an die
DSER GmbH, Ausgliederung deren operativen Geschéfts auf die meridio matrix GmbH und anschlie-
Bend zur geplanten Einbringung der Anteile an der meridio matrix GmbH einschlieBlich des operativen
Geschéfts der DSER GmbH im Wege der Sacheinlage in die Emittentin, fallen der DSER GmbH aber
erneut insgesamt um die 40 % der Anteile an der Emittentin zu. In diesem Fall wird die DSER GmbH
voraussichtlich auch nach Abschluss des Angebots in der Lage sein, in aller Regel die Hauptver-
sammlungsmehrheit zu stellen und die mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen zu fassen-
den Hauptversammlungsbeschllisse der Gesellschaft allein mit ihren Stimmen herbeizufiihren.

Zudem sieht die Satzung der Gesellschaft in § 17 Abs. 2 vor, dass Beschliisse, sofern nicht zwingen-
de gesetzliche Vorschriften entgegenstehen, mit der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen
und, soweit das Gesetz auBer der Stimmenmehrheit eine Kapitalmehrheit vorschreibt, mit der einfa-
chen Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals gefasst werden, soweit nicht
das Gesetz zwingend etwas anderes vorschreibt. Daher kénnen mit den von der DSER GmbH kon-
trollierten Stimmen beispielsweise Beschliisse Uiber die Wahl oder Abberufung der Aufsichtsratsmit-
glieder sowie Uber Dividendenzahlungen gefasst werden. Sofern im Rahmen einer Hauptversamm-
lung aufgrund der geringen Prasenz der (brigen Aktiondre mindestens drei Viertel des bei der Be-
schlussfassung vertretenen Grundkapitals unmittelbar oder mittelbar auf die Altaktiondre entfallen,
kann die DSER GmbH auch die Fassung anderer wichtiger Beschliisse wie zum Beispiel die Schaf-
fung von genehmigten oder bedingten Kapitalia, die Erhéhung des Grundkapitals unter Ausschluss
des gesetzlichen Bezugsrechts der Aktionare, die Anderung des Unternehmensgegenstandes sowie
Verschmelzungen, Spaltungen und formwechselnde Umwandlungen herbeigefihrt werden.

Daruber hinaus kénnten die Interessen der DSER GmbH mit den Interessen der Ubrigen Aktionare in
Konflikt stehen.
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lil. ALLGEMEINE INFORMATIONEN
1. Verantwortlichkeit fiir den Inhalt des Prospekts

Die niiio finance group AG, Gorlitz, (nachfolgend auch ,niiio AG*, die ,Gesellschaft" oder die ,Emit-
tentin“ und gemeinsam mit ihren Tochterunternehmen auch die ,niiio-Gruppe“ genannt) Gbernimmt
die Verantwortung fir den Inhalt dieses Prospekts. Sie erklart, dass ihres Wissens die Angaben in
diesem Prospekt richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind. Des Weiteren erklart die
Gesellschaft, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in
diesem Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelas-
sen worden sind, welche die Aussage des Prospektes wahrscheinlich verandern kénnten.

Flr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Infor-
mationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der ein-
zelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die
Ubersetzung des Prospektes vor Prozessbeginn zu tragen haben.

2. Gegenstand des Prospekts
Gegenstand dieses Prospekts ist das dffentliche Angebot in Deutschland von

bis zu 8.500.000 Aktien aus der in der Hauptversammlung vom 1. Dezember 2017 beschlos-
senen Kapitalerhdhung gegen Einlagen jeweils mit einem derzeitigen anteiligen Betrag am
Grundkapital von EUR 1,00 und mit voller Gewinnanteilberechtigung ab dem Beginn des letz-
ten Geschéftsjahres, fir das bei ihrer Ausgabe noch kein Gewinnverwendungsbeschluss ge-
fasst , voraussichtlich also ab dem Geschéftsjahr 2017, das am 1. Januar 2017 begonnen hat.

Insbesondere in den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Japan und an U.S. Personen (im Sin-
ne der Regulation S des U.S. Securities Act von 1933) werden im Rahmen des 6ffentlichen Angebots
keine Aktien angeboten.

3. Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthélt in die Zukunft gerichtete Aussagen. In die Zukunft gerichtete Aussagen sind
alle Aussagen, die sich nicht auf historische oder gegenwartige Tatsachen und Ereignisse beziehen.
Dies gilt auch fir Aussagen in den Abschnitten ,Risikofaktoren® und ,Geschéaftsgang und Aussichten®
und Uberall dort, wo der Prospekt Angaben Uber die zukulnftige finanzielle Ertragsféhigkeit, Plane und
Erwartungen in Bezug auf das Geschéft der Emittentin Gber Wachstum und Profitabilitdt sowie Uber
wirtschaftliche Rahmenbedingungen, denen die niiio-Gruppe ausgesetzt ist, enthalt. Die in die Zukunft
gerichteten Aussagen basieren auf der gegenwartigen, nach bestem Wissen vorgenommenen Ein-
schatzung durch die Gesellschaft. Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen basieren auf Annah-
men und Faktoren und unterliegen daher Risiken und Ungewissheiten. Deshalb sollten unbedingt
insbesondere die Abschnitte ,Risikofaktoren®, ,Geschéftstberblick”, ,Erlauterung und Analyse der
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Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage und der wirtschaftlichen Entwicklung® und ,Geschaftsgang und
Aussichten” gelesen werden, die eine ausfihrliche Darstellung von Faktoren enthalten, die Einfluss
auf die Geschéftsentwicklung der niiio-Gruppe und auf die Branche, in der die niiio-Gruppe tétig ist,
nehmen kdnnen.

Die zukunftsgerichteten Aussagen beruhen auf den gegenwartigen Planen, Schatzungen, Prognosen
und Erwartungen der niiio-Gruppe sowie auf bestimmten Annahmen, die sich, obwohl sie zum gegen-
wartigen Zeitpunkt nach Ansicht der niiio-Gruppe angemessen sind, nachtraglich als fehlerhaft erwei-
sen kdnnen. Zahlreiche Faktoren kénnen dazu flhren, dass die tatsachliche Entwicklung oder die
erzielten Ertrage oder Leistungen der niiio-Gruppe wesentlich von der Entwicklung, den Ertrdgen oder
den Leistungen abweichen, die in den zukunftsgerichteten Aussagen ausdricklich oder implizit ange-
nommen werden.

Zu diesen Faktoren gehéren unter anderem:

. Veréanderungen allgemeiner wirtschaftlicher, geschéftlicher oder rechtlicher Bedingungen,
. politische oder regulatorische Veranderungen,

. Veranderungen im Wettbewerbsumfeld der niiio-Gruppe,

. sonstige Faktoren, die im Abschnitt ,Risikofaktoren® naher erlautert sind und

. Faktoren, die der Gesellschaft zum jetzigen Zeitpunkt nicht bekannt sind.

Sollten aufgrund dieser Faktoren in einzelnen oder mehreren Fallen Risiken oder Unsicherheiten ein-
treten oder sollten sich von der Emittentin zugrunde gelegte Annahmen als unrichtig erweisen, ist
nicht auszuschlieBen, dass die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von denen abweichen, die in die-
sem Prospekt als angenommen, geglaubt, geschatzt oder erwartet beschrieben werden. Die niiio-
Gruppe kénnte aus diesem Grund daran gehindert werden, ihre finanziellen und strategischen Ziele
zu erreichen.

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, Gber ihre gesetzliche Verpflichtung hinaus derartige in die Zukunft
gerichtete Aussagen fortzuschreiben und / oder an zukinftige Ereignisse oder Entwicklungen anzu-
passen.

Geman § 16 Abs. 1 WpPG ist die Gesellschaft verpflichtet, einen Nachtrag zum Prospekt zu erstellen
und zu veréffentlichen, soweit wichtige neue Umsténde auftreten oder wesentliche Unrichtigkeiten in
Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben bekannt werden, welche die Beurteilung der Aktien
der Gesellschaft beeinflussen kénnten und die nach der Billigung dieses Prospekts und vor dem end-
gulltigen Schluss des 6ffentlichen Angebots auftreten oder festgestellt werden.

4. Hinweis zu Quellen der Marktangaben sowie zu Fachbegriffen

Angaben in diesem Prospekt aus Studien Dritter zu Marktumfeld, Marktentwicklungen, Wachstumsra-
ten, Markttrends und zur Wettbewerbssituation hat die niiio AG ihrerseits nicht verifiziert. Die Gesell-
schaft hat diese Informationen von Seiten Dritter korrekt wiedergegeben und, soweit es der Gesell-
schaft bekannt ist und sie es aus den verdffentlichten Informationen ableiten konnte, sind keine Tatsa-
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chen unterschlagen worden, die die wiedergegebenen Informationen inkorrekt oder irrefliihrend gestal-
ten wiirden.

Des Weiteren basieren Angaben zu Marktumfeld, Marktentwicklungen, Wachstumsraten, Markttrends
und zur Wettbewerbssituation in den Bereichen, in denen die niiio-Gruppe tétig ist, auf Einschatzun-
gen der Gesellschaft.

Daraus abgeleitete Informationen, die somit nicht aus unabh&ngigen Quellen enthommen worden
sind, kénnen daher von Einschatzungen von Wettbewerbern der niiio-Gruppe oder von zukiinftigen
Erhebungen unabhangiger Quellen abweichen.

5. Abschlusspriifer

Die Jahresabschlisse der Gesellschaft zum 31. Dezember 2015, 31. Dezember 2016 und
31. Dezember 2017 wurden von dem Wirtschaftspriufer Prof. Dr. Rainer Jurowsky, SAUERMANN -
EPPLE « JUROWSKY, Wirtschaftsprifer, Steuerberater, Neusser StraBe 93, 50670 Koln, geprift und
mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk (fir den Jahresabschluss 2016 mit einem den Be-
statigungsvermerk nicht einschrankenden Vorbehalt und fir den Jahresabschluss 2017 mit einem den
Bestatigungsvermerk nicht einschrankenden Hinweis, siehe dazu unter ,VIl. AUSGEWAHLTE
FINANZIELLE INFORMATIONEN®) versehen. Herr Prof. Dr. Jurowsky ist Mitglied der deutschen Wirt-
schaftspriiferkammer und der Steuerberaterkammer Koéin.

6. Hinweis zu Finanz- und Zahlenangaben

Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzdaten, die Gegenstand von Finanzabschlissen der Gesell-
schaft sind, entstammen Uberwiegend den Jahresabschlissen der Emittentin nach den Regelungen
des Handelsgesetzbuches (nachfolgend ,HGB), wie sie in Deutschland anzuwenden sind, zum
31. Dezember 2017, 2016 und 2015 (die ,Jahresabschliisse“). Dariliber hinaus enthélt dieser Pros-
pekt ungeprifte Finanzdaten aus dem Rechnungswesen der Emittentin.

Dieser Prospekt enthdlt Wahrungsangaben in Euro. Wahrungsangaben in Euro wurden mit ,EUR®,
und Wé&hrungsangaben in tausend Euro wurden mit ,TEUR* vor dem Betrag kenntlich gemacht und
abgekirzt. Einzelne Zahlenangaben (darunter auch Prozentangaben) in diesem Prospekt wurden
kaufmannisch gerundet. In Tabellen addieren sich solche kaufménnisch gerundeten Zahlenangaben
unter Umstanden nicht genau zu den in der Tabelle gegebenenfalls gleichfalls enthaltenen Gesamt-
summen.

7. Einsehbare Dokumente
Wahrend der Giltigkeitsdauer des Prospekts kdnnen Kopien folgender Unterlagen in Papierform wéh-
rend der Ublichen Geschaftszeiten bei der Gesellschaft, ElisabethstraBe 42/43, 02826 Goérlitz, einge-

sehen werden:

(i) die Satzung der Gesellschaft sowie die Geschaftsordnung des Vorstands;
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die gepriften Jahresabschliisse der Gesellschaft (HGB) fir die am 31. Dezember 2017,
31. Dezember 2016 und 31. Dezember 2015 abgelaufenen Geschéftsjahre, auch einsehbar
unter http://niiio.finance/ unter der Rubrik Investor Relations / Jahresabschluss und Ge-
schéftsbericht;

dieser Wertpapierprospekt der Gesellschaft auch einsehbar unter http://niiio.finance/ unter
der Rubrik Investor Relations / Prospekt Kapitalerh6hung 2017 / 2018;
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Iv. DAS ANGEBOT

1. Gegenstand des Angebots

Das Angebot umfasst bis zu 8.500.000 neue auf den Namen lautende Stiickaktien der Gesellschaft
mit einem rechnerisch anteiligen Betrag am Grundkapital von je EUR 1,00 aus der von der Hauptver-
sammlung am 1. Dezember 2017 beschlossenen Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen.

Der Vorstand ist gemaR dem vorstehend genannten Kapitalerh6hungsbeschluss erméchtigt, die An-
zahl der neu auszugebenden Aktien zur Durchfihrung der Kapitalerhéhung bis zur vorbezeichneten
Maximalhdéhe zu bestimmen.

Das Angebot besteht aus einem Bezugsangebot und anschlieBender Privatplatzierung an institutionel-
le Investoren in Deutschland und bestimmten anderen Jurisdiktionen auBerhalb der Bundesrepublik
Deutschlands, aber insbesondere nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada und Japan
und nicht an U.S. Personen im Sinne der Regulation S des U.S. Securities Acts von 1933 in der je-
weils gliltigen Fassung (der ,Securities Act").

Bezugsstelle ist die SCHNIGGE Wertpapierhandelsbank SE mit Sitz in Frankfurt am Main, Niederlas-
sung BahnstraBe 37, 47877 Willich (die (,SCHNIGGE AG“ oder die ,Bezugsstelle”). Abwicklungsstel-
le ist die Bankhaus Gbr. Martin AG, Schlossplatz 7, 73033 Goppingen.

2. Zustimmung zur Verwendung des Prospekts durch Finanzintermediére

Die Emittentin hat fir die Dauer der Giiltigkeit dieses Prospekt ihre Zustimmung erteilt, dass der Pros-
pekt von Finanzintermediaren, denen sie dies im Einzelfall zuklinftig ausdriicklich gestattet, zur end-
gulltigen Platzierung in Deutschland, verwendet werden darf. Der SCHNIGGE Wertpapierhandelsbank
SE mit Sitz in Frankfurt am Main, Niederlassung BahnstraBe 37, 47877 Willich (,SCHNIGGE AG"),
wurde dies bereits gestattet. Auch hinsichtlich dieser endgiiltigen Platzierung durch die vorgenannten
Finanzintermediare Gbernimmt die Emittentin die Haftung fir den Inhalt des Prospekts. Weitere klare
und objektive Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist oder die fir die Verwendung rele-
vant sind, gibt es nicht.

Die Angebotsfrist, wahrend derer die spatere WeiterverduBerung oder endglltige Platzierung erfolgen
kann, entspricht der Angebotsfrist gemai diesem Prospekt, also dem Zeitraum vom 5. Mai 2018 bis
zum 18. Mai 2018, 24:00 Uhr.

Sollte die Emittentin weiteren Finanzintermediaren die Zustimmung zur Verwendung des Prospektes
erteilen oder etwaige neue Informationen zu Finanzintermedidren vorliegen, die zum Zeitpunkt der
Billigung unbekannt waren, wird sie dies unverziglich auf der Internetseite http:/niiio.finance/ unter
der Rubrik Investor Relations / Prospekt Kapitalerhn6hung 2017 / 2018 bekannt machen.

Fir den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzinter-
mediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage liber die Angebotsbedingungen.
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3. Zeitplan

Far das Angebot ist folgender Zeitplan vorgesehen:

30. April 2018 Voraussichtliches Datum der Billigung des Prospektes durch die Bundes-
anstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht

30. April 2018 Voraussichtliches Datum der Veréffentlichung des Prospektes unter
http://niiio.finance/ unter der Rubrik Investor Relations / Prospekt Kapital-
erhdhung 2017 /2018

4. Mai 2018 Veréffentlichung des Bezugsangebots
5. Mai 2018 Beginn der Bezugsfrist fur die Altaktionare und des Angebotszeitraums
18. Mai 2018, 24 Uhr Ende der Bezugsfrist fir die Altaktionare und des Angebotszeitraums
22. Mai 2018 Verdffentlichung einer Pressemitteilung tGber die Zahl der im Rahmen des
offentlichen Angebots gezeichneten und zugeteilten Aktien
28. Mai 2018 Voraussichtliche Eintragung der Kapitalerhéhung bezlglich der im 6éffent-
lichen Angebot platzierten Neuen Aktien im Handelsregister
31. Mai 2018 Voraussichtliche Lieferung der Neuen Aktien
1. Juni 2018 Voraussichtliche Notierungseinbeziehung der Neuen Aktien
4, Angebotspreis und Angebotszeitraum

Der Angebotszeitraum, innerhalb dessen Kaufangebote abgegeben werden kénnen, beginnt am 5.
Mai 2018 und endet am 18. Mai 2018, 24:00 Uhr. Anleger kénnen innerhalb dieser Frist Kaufangebote
Uber ihre Depotbank abgeben. Kaufangebote sind bis zum Ende der Angebotsfrist frei widerruflich und
kénnen erhdht oder reduziert werden; im Falle der Reduzierung erfolgt unverziiglich eine Riickzahlung
eventuell bereits gezahlter Betrage, die Uber den Betrag der reduzierten Zeichnung hinausgehen,
gleiches gilt bei einem Widerruf der Angebote. Mehrfachzeichnungen sind zuléssig, es gibt keinen
Mindestbetrag der Zeichnung. Die Behandlung der Zeichnungen und die Zuteilung hangt nicht von der
Gesellschaft ab durch die oder mittels derer sie vorgenommen werden. Es gibt keine Bedingungen flr
die SchlieBung des Angebots. Der Termin, zu dem das Angebot friilhestens geschlossen werden darf,
ist der Ablauf der Bezugsfrist am 18. Mai 2018.

Der Angebotspreis entspricht dem Bezugspreis. Der Bezugspreis je Neuer Aktie betragt EUR 1,00.

Investoren, die im Rahmen des Bezugsangebots zeichnen, kénnen auf die in nachfolgendem Ab-
schnitt 5. ,Bezugsangebot* dargestellte Weise innerhalb der in Abschnitt 5. angegebenen Bezugsfrist
die Neuen Aktien zeichnen.

Zu einer Uberzeichnung kann es im Rahmen des &ffentlichen Angebots nicht kommen, weil im Rah-
men des Bezugsangebots die bisherigen Aktionare ein Bezugsrecht nur ein Bezugsrecht pro rata ha-
ben das nicht Gber den Umfang der angebotenen Aktien hinausgeht. Die Zeichner werden bei einer
Zeichnung im Rahmen des Bezugsangebots Uber ihre Depotbank voraussichtlich am 22. Mai 2018
Uber das Ergebnis der Zeichnung informiert. Eine Aufnahme des Handels vor der Meldung ist nicht
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méglich. Insofern es zu trotzdem zu einer Uberzeichnung kommen sollte, werden den Anlegern die
Zahlungen auf ihre Zeichnungen, auf die sie keine Aktien erhalten, durch die Gesellschaft innerhalb
von finf Bankarbeitstagen in Frankfurt am Main nach Beendigung der Zuteilung zurlickerstattet. Sons-
tige Ruckforderungsmaglichkeiten gibt es nicht. Die Neuen Aktien werden voraussichtlich am 31. Mai
2018 geliefert.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, jederzeit nach freiem Ermessen (i) die Anzahl der angebo-
tenen Aktien zu verringern und/oder (ii) den Angebotszeitraum zu verldngern oder zu verklrzen
und / oder das Angebot zu widerrufen. Sofern von der Méglichkeit, die Angebotsbedingungen zu an-
dern, Gebrauch gemacht wird, wird die Anderung iber elektronische Medien, unter der Internetadres-
se der Gesellschaft http://niiio.finance/ unter der Rubrik Investor Relations / Prospekt Kapitalerh6hung
2017 / 2018 und, sofern nach dem Wertpapierprospektgesetz erforderlich, als Nachtrag zu diesem
Prospekt veréffentlicht werden. Eine individuelle Unterrichtung der Anleger, die Kaufangebote abge-
geben haben, erfolgt nicht. Trotz einer solchen Anderung bleiben die bereits abgegebenen Kaufange-
bote glltig. Anlegern, die bereits vor Veréffentlichung des Nachtrags eine auf Erwerb oder Zeichnung
der Aktien gerichtete Willenserklarung abgegeben haben, wird allerdings durch das Wertpapierpros-
pektgesetz das Recht eingerdumt, diese innerhalb von zwei Werktagen nach der Verdffentlichung des
Nachtrags zu widerrufen, sofern der neue Umstand oder die Unrichtigkeit vor dem endgultigen
Schluss des o6ffentlichen Angebots oder vor der Lieferung der Wertpapiere eingetreten ist. Statt eines
Widerrufs besteht die Mdéglichkeit bis zur Verdéffentlichung des Nachtrags abgegebene Kaufangebote
innerhalb von zwei Werktagen nach der Verdffentlichung des Nachtrags abzuandern oder neue limi-
tierte oder unlimitierte Kaufangebote abzugeben.

Ergebnisse der Zuteilung aus dem Bezugsangebot kdnnen voraussichtlich ab dem 22. Mai 2018 bei
der Depotbank erfragt werden, lber welche der Kaufantrag an die Gesellschaft geleitet wurde. Emis-
sionstermin ist voraussichtlich der 28. Mai 2018.

5. Bezugsangebot

Der Wortlaut des zu veroéffentlichenden Bezugsangebots wird voraussichtlich im Wesentlichen wie
folgt lauten:

Die Hauptversammlung der niiio finance group AG hat am 1. Dezember 2017 beschlossen, das
Grundkapital der Gesellschaft gegen Einlagen um bis zu EUR 8.500.000,00 durch Ausgabe von bis zu
8.500.000,00 neuen, auf den Namen lautenden Stlickaktien mit einem rechnerischen Anteil von je
EUR 1,00 zu erh6hen (die ,Neuen Aktien®). Diese Neuen Aktien sind ab dem Beginn des letzten Ge-
schéftsjahres, fir das bei ihrer Ausgabe noch kein Gewinnverwendungsbeschluss gefasst wurde voll
gewinnberechtigt. Den Aktiondren wird das gesetzliche Bezugsrecht gewéhrt. Das Bezugsverhaltnis
betragt 22:17, d.h. fir 22 alte Aktien kénnen 17 Neue Aktien bezogen werden.

Das gesetzliche Bezugsrecht wird den Aktionaren in der Weise eingerdumt, dass die Neuen Aktien
von der SCHNIGGE Wertpapierhandelsbank SE mit Sitz in Frankfurt am Main, Niederlassung Bahn-
straBe 37, 47877 Willich (die ,Bezugsstelle”), gezeichnet und mit der Verpflichtung Gbernommen

werden, sie den Aktiondren zum Bezug zu einem Bezugspreis von EUR 1,00 anzubieten und den
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Mehrerlés — nach Abzug einer angemessenen Provision und der Kosten — an die Gesellschaft abzu-

fahren. Abwicklungsstelle ist die Bankhaus Gebr. Martin AG, Schlossplatz 7, 73033 Géppingen.

Unsere Aktionare werden aufgefordert, ihr Bezugsrecht auf die Neuen Aktien zur Vermeidung des
Ausschlusses von der Auslibung ihres Bezugsrechts in der Zeit vom

5. Mai 2018 bis zum 18. Mai 2018 (jeweils einschlieBlich),

wahrend der Ublichen Geschaftszeiten auszutiben. Nicht fristgemalR ausgelibte Bezugsrechte verfal-
len ersatzlos.

Zur Ausibung des Bezugsrechts bitten wir unsere Aktionére, ihrer Depotbank eine entsprechende
Weisung unter Verwendung der Uber die Depotbanken zur Verfigung gestellten Bezugserklarung zu
erteilen. Die Depotbanken werden gebeten, die Zeichnungen der Aktiondre gesammelt spatestens bis
zum Ablauf der Bezugsfrist bei der fir die Bezugsstelle tatig werdenden Abwicklungsstelle aufzuge-
ben und den Bezugspreis von EUR 1,00 je Neuer Aktie ebenfalls bis spatestens zum Ablauf der Be-
zugsfrist auf folgendes Konto zu zahlen:

Kontoinhaber: niiio finance group AG
IBAN: DE86 6103 0000 0000 005926
BIC: BIC: MARBDEG6G

bei: Bankhaus Gebr. Martin AG

Verwendungszweck: ,Barkapitalerh6hung 2018

Fir den Bezug der Neuen Aktien wird von den Depotbanken die bliche Bankprovision berechnet.
Entscheidend fir die Einhaltung der Bezugsfrist ist jeweils der Eingang der Bezugserklarung sowie
des Bezugspreises bei der Abwicklungsstelle.

MaBgeblich fir die Berechnung der Anzahl der den Aktionaren jeweils zustehenden Bezugsrechte ist
deren jeweiliger Bestand an Aktien der niiio AG in der ISIN DE000A2G8332 (WKN A2G 833) mit Ab-
lauf des 3. Mai 2018. Zu diesem Zeitpunkt werden die Bezugsrechte von den Aktienbestédnden im
Umfang des bestehenden Bezugsrechts abgetrennt und den Aktionaren durch die Clearstream Ban-
king AG Uber ihre Depotbank automatisch eingebucht. Vom Beginn der Bezugsfrist an werden die
alten Aktien ,Ex-Bezugsrecht® notiert.

Entsprechend dem Bezugsverhaltnis kénnen fir 22 auf den Inhaber lautende alte Stiickaktien 17
Neue Aktien zum Bezugspreis von EUR 1,00 je Neuer Aktie bezogen werden. Zur Herstellung eines
glatten Bezugsverhéltnisses hat ein Aktionér fir 105.000 Aktien auf sein Bezugsrecht verzichtet.

Als Bezugsrechtsnachweis fir die Neuen Aktien gelten die Bezugsrechte. Diese sind spatestens zum
Ablauf der Bezugsfrist am 18. Mai 2018, 24:00 Uhr MESZ, auf das bei der Clearstream Banking AG
gefuhrte Depotkonto der Abwicklungsstelle zu Ubertragen. Bezugserklarungen kénnen nur beriicksich-
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tigt werden, wenn bis zu diesem Zeitpunkt auch der Bezugspreis auf dem vorgenannten Konto der Ab-
wicklungsstelle gutgeschrieben ist.

Der Bezugspreis betragt EUR 1,00 je Neuer Aktie.

Kein Bérslicher Bezugsrechtshandel, Verfall von Bezugsrechten

Die Bezugsrechte sind frei Ubertragbar. Ein bdrslicher Bezugsrechtshandel wird nicht organisiert.
Nicht ausgelibte Bezugsrechte werden nach Ablauf der Bezugsfrist wertlos ausgebucht.
Verbriefung und Lieferung der Neuen Aktien

Die Neuen Aktien werden nach der Eintragung der Durchfihrung der Kapitalerhéhung im Handelsre-
gister in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinter-
legt werden wird. Der Anspruch der Aktionare auf Verbriefung ihres Anteils ist satzungsgeman ausge-
schlossen.

Die Lieferung der Neuen Aktien erfolgt nach Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerh6hung in das
Handelsregister der Gesellschaft, und Herstellung der Girosammelverwahrung der Neuen Aktien. Mit
der Lieferung kann nicht vor dem 31. Mai 2018 gerechnet werden.

GemaBi der Regelung in § 3 Abs. 1 Satz 1 des Wertpapierprospektgesetzes wurde fiir die Durchfiih-
rung des Bezugsangebots ein Wertpapierprospekt erstellt. Der Wertpapierprospekt ist auf der Website
des Emittenten unter http://niiio.finance/ unter der Rubrik Investor Relations / Prospekt Kapitalerhé-
hung 2017 / 2018 abrufbar. Insbesondere mit Blick auf die Risikohinweise sollte dieser Wertpapier-
prospekt sorgféltig vor einer eventuellen Ausiibung des Bezugsrechts gelesen werden.

Hinweise

Der Beschluss Uber die Erhéhung des Grundkapitals vom 1. Dezember 2017 wird unwirksam, wenn
die Kapitalerhéhung nicht innerhalb von sechs Monaten ab dem vorgenannten Datum durchgefiihrt
wird. Das Bezugsangebot steht ferner unter der aufschiebenden Bedingung der Eintragung der Durch-
flhrung der Kapitalerhéhung in das Handelsregister der Gesellschaft.

Die Bezugsstelle ist berechtigt, unter bestimmten Umsténden von dem Vertrag Uber die Abwicklung
der Kapitalerh6hung zuriickzutreten. Zu diesen Umstanden gehdren neben dem Nichteintritt bestimm-
ter Voraussetzungen fir die Zeichnung der Neuen Aktien und die Zahlung des Bezugspreises insbe-
sondere unter anderem der Eintritt einer wesentlichen Anderung in den rechtlichen oder wirtschaftli-
chen Rahmenbedingungen, die eine Anderung oder Anpassung des Emissionsvertrags aus Sicht der
Bezugsstelle erforderlich machen, ohne dass eine Einigung hierlber erfolgt, oder die Eréffnung eines
Insolvenzverfahrens Uber das Vermdgen der Gesellschaft oder einer ihrer Tochtergesellschaften. Die
Verpflichtungen von der Bezugsstelle enden ferner, wenn die Kapitalerhéhung nicht bis zum 30. Ju-
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ni 2018 eingetragen wurde. Darlber hinaus hat jede der Parteien des Vertrags Uber die Abwicklung
der Kapitalerhdhung das Recht, aus wichtigem Grund von diesem Vertrag zurlickzutreten.

Im Falle des Riucktritts vom Vertrag Uber die Abwicklung der Kapitalerhéhung vor Eintragung der
Durchfiihrung der Kapitalerhbhung in das Handelsregister bzw. im Falle der Nichteintragung der
Durchfihrung der Kapitalerh6hung in das Handelsregister, und damit jeweils vor Entstehung der Neu-
en Aktien, entféllt das Bezugsangebot. In diesen Féllen ist die Bezugsstelle jeweils berechtigt, das
Bezugsangebot riickabzuwickeln. Im Falle einer solchen Riickabwicklung werden die Zeichnungsauf-
trage von Aktiondren rlickabgewickelt und die zur Zahlung des Bezugspreises bereits entrichteten
Betrége erstattet, soweit diese noch nicht im aktienrechtlich erforderlichen Umfang zum Zwecke der
Durchfiihrung der Kapitalerhéhung von der Bezugsstelle an die Emittentin Gberwiesen wurden. Die
Bezugsstelle tritt in Bezug auf solche etwaig bereits eingezahlten Betrage bereits jetzt ihren Anspruch
gegen die Emittentin auf Rickzahlung der auf die Neuen Aktien geleisteten Bareinlage bzw. auf Liefe-
rung der neu entstehenden Aktien jeweils anteilig an die das Bezugsangebot annehmenden Aktionare
an erflllungsstatt ab. Die Aktionare nehmen diese Abtretung mit Annahme des Bezugsangebots an.
Diese Ruckforderungs- bzw. Abfindungsanspriiche sind grundsatzlich ungesichert. Fir die Aktionare
besteht in diesem Fall das Risiko, dass sie ihre Rickforderungs- bzw. Abfindungsanspriiche nicht
realisieren kénnen. Anleger, die Bezugsrechte entgeltlich erworben haben, kdnnten bei nicht erfolgen-
der Eintragung der Durchflhrung der Kapitalerh6hung in das Handelsregister einen Verlust erleiden.

Sollten vor Einbuchung der Neuen Aktien in die Depots der jeweiligen Erwerber bereits Leerverkadufe
erfolgt sein, tragt allein der Verkaufer das Risiko, seine durch einen Leerverkauf eingegangenen Ver-
pflichtungen nicht durch rechtzeitige Lieferung von Aktien erfillen zu kénnen.

Verkaufsbeschrankungen

Das Bezugsangebot wird ausschlieBlich nach deutschem Recht durchgeflhrt. Es wird nach den maf-
geblichen aktienrechtlichen Bestimmungen in Verbindung mit der Satzung der Gesellschaft im Bun-
desanzeiger bekannt gemacht. Daneben wurde ein Wertpapierprospekt verédffentlicht, der unter
http://niiio.finance/ unter der Rubrik Investor Relations / Prospekt Kapitalerhéhung 2017 / 2018 ein-
sehbar ist.

Eine Verdffentlichung, Versendung, Verbreitung oder Wiedergabe des Bezugsangebots oder einer
Zusammenfassung oder einer sonstigen Beschreibung der in dem Bezugsangebot enthaltenen Be-
dingungen unterliegt im Ausland mdglicherweise Beschréankungen. Mit Ausnahme der Bekanntma-
chung im Bundesanzeiger sowie der Weiterleitung des Bezugsangebots mit Genehmigung der Ge-
sellschaft darf das Bezugsangebot durch Dritte weder unmittelbar noch mittelbar im bzw. in das Aus-
land verdéffentlicht, versendet, verbreitet oder weitergegeben werden, soweit dies nach den jeweils
anwendbaren ausléndischen Bestimmungen untersagt oder von der Einhaltung behérdlicher Verfah-
ren oder der Erteilung einer Genehmigung abhéngig ist. Dies gilt auch fiir eine Zusammenfassung
oder eine sonstige Beschreibung der in diesem Bezugsangebot enthaltenen Bedingungen. Die Ge-
sellschaft Gbernimmt keine Gewahr daflr, dass die Verdéffentlichung, Versendung, Verbreitung oder
Weitergabe des Bezugsangebots auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland mit den jeweils an-
wendbaren Rechtsvorschriften vereinbar ist. Die Annahme dieses Angebots auBBerhalb der Bundesre-
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publik Deutschland kann Beschrankungen unterliegen. Personen, die das Angebot auBBerhalb der
Bundesrepublik Deutschland annehmen wollen, werden aufgefordert, sich Uber auBerhalb der Bun-
desrepublik Deutschland bestehende Beschrankungen zu informieren.

Die Neuen Aktien sind und werden weder nach den Vorschriften des Securities Act noch bei den
Wertpapieraufsichtsbehdrden von Einzelstaaten der Vereinigten Staaten von Amerika, registriert. Die
Neuen Aktien dirfen in den Vereinigten Staaten von Amerika weder angeboten noch ausgedibt, ver-
kauft oder direkt oder indirekt dorthin geliefert werden, auBer aufgrund einer Ausnahme von den Re-
gistrierungserfordernissen des Securities Act und der Wertpapiergesetze der jeweiligen Einzelstaaten
der Vereinigten Staaten von Amerika. Gleiches gilt fiir ein Angebot, einen Verkauf oder eine Lieferung
an U.S. Personen im Sinne des U.S. Securities Act.

Nicht im Rahmen der Bezugsrechtsauslibung gezeichnete Neue Aktien werden im Rahmen einer
Privatplatzierung bestmdglich, mindestens aber zum Bezugspreis verwertet.

6. Einbeziehung

Die Aktien der Emittentin sind im Freiverkehr an den Bérsen Disseldorf (Primarmarkt), Stuttgart und
Frankfurt sowie im XETRA-Handel handelbar. Die Neuen Aktien sollen auch in den Freiverkehr an der
Bérse Disseldorf (Primarmarkt) einbezogen werden. Eine Zulassung der Aktien der Gesellschaft zum
Handel im regulierten Markt ist nicht geplant.

7. ISIN, WKN, Boérsenkiirzel

International Securities Identification Number (ISIN): DEO00A2G8332
Wertpapierkennnummer (WKN): A2G 833
Bérsenkirzel: niii

8. Form und Verbriefung; Zahlstelle

Die neuen Aktien lauten auf den Namen und haben keinen Nennbetrag (Stlickaktien). Die Form der
Aktienurkunden bestimmt der Vorstand. Uber mehrere Aktien eines Aktionérs kann eine Urkunde
(Sammelurkunde) ausgestellt werden. Uber samtliche Aktien der Gesellschaft werden nur Globalur-
kunden ausgestellt; geman der Satzung hat jeder Aktionar das Recht, von der Gesellschaft die Aus-
stellung einer Mehrfachurkunde lber sémtliche von ihm gehaltenen Aktien auf ihre Kosten zu verlan-
gen. Der Anspruch des Aktiondrs auf Einzelverbriefung einzelner oder mehrerer Aktien ist ausge-
schlossen. Die Gesellschaft gibt keine Gewinnanteil- oder Erneuerungsscheine aus. Samtliche Aktien
der Gesellschaft werden in einer oder mehreren Globalurkunden verbrieft, die bei der Clearstream
Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, verwahrt werden. Die Erwerber erhalten tber
ihre Aktien eine Gutschrift auf inrem Girosammeldepotkonto. Zahlstelle ist die Bankhaus Gebr. Martin
AG, Schlossplatz 7, 73033 Goppingen.
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9. Gewinnanteilberechtigung, Anteil am Liquidationserlés und Stimmrecht

Die Neuen Aktien sind mit voller Gewinnberechtigung ab dem Beginn des letzten Geschéftsjahres, fir
das bei ihrer Ausgabe noch kein Gewinnverwendungsbeschluss gefasst wurde, voraussichtlich also
ab dem Geschaftsjahr 2017, das am 1. Januar 2017 begonnen hat, ausgestattet. Jede Neue Aktie
gewahrt in der Hauptversammlung eine Stimme. An einem etwaigen Liquidationserlés nehmen sie
entsprechend ihrem rechnerischen Anteil am Grundkapital teil.

10. Provisionen

Fir den Bezug von Neuen Aktien wird von den Depotbanken die bankibliche Provision berechnet,
deren H6he von der Bank des jeweiligen Zeichners bestimmt wird.

11. Verwésserung

Die Neuen Aktien werden zunachst im Rahmen der Bezugsrechte an Altaktiondre ausgegeben. Nur
wenn und soweit Altaktiondre von ihrem Bezugsrecht im Rahmen des vorliegenden Angebots nicht in
vollem Umfang Gebrauch machen, wird ihre prozentuale Beteiligung am Grundkapital der Emittentin
und damit auch das Gewicht ihres Stimmrechts sinken.

Wenn die Altaktiondre von ihrem Bezugsrecht im Rahmen des vorliegenden Angebots keinen Ge-
brauch machen und die Neuen Aktien vollstdndig bei Personen platziert werden, die bislang nicht
Aktionare der Emittentin sind, werden sich die Beteiligung der Altaktiondre am Grundkapital sowie ihr
Anteil an den Stimmrechten (von ehemals 100 % am urspringlichen Grundkapital) um rund 43,36 %
auf 56,64 % am erhohten Grundkapital reduzieren.

Der Nettobuchwert je Aktie zum 31. Dezember 2017 belief sich auf EUR 0,50, berechnet auf Basis der
Anzahl der zum Datum des Prospekts ausgegeben 11.105.000 Stiickaktien der Gesellschaft. Der
Nettobuchwert pro Aktie wird berechnet, indem von den gesamten Aktiva (EUR 6.138.659,02) die
Gesamtverbindlichkeiten,  Riickstellungen und passiven latenten  Steuern (zusammen:
EUR 599.938,06) abgezogen werden und dieser Betrag durch die Anzahl der ausstehenden Aktien
geteilt wird. Bei einer vollstdndigen Platzierung der 8.500.000 Neuen Aktien zum Bezugspreis von
EUR 1,00 und auf Grundlage der geschatzten Emissionskosten wirde der Gesellschaft ein Brutto-
emissionserlés von EUR 8,5 Mio. und ein Nettoemissionserldés von EUR 8,3 Mio. zuflieBen. Wére dies
bereits zum 31. Dezember 2017 geschehen und hétte gleichzeitig die aktuelle Aktienanzahl erhéht um
die Neuen Aktien bestanden, hatte der Nettobuchwert ca. EUR 0,71 je Aktie (gerechnet auf Grundlage
der maximal erhéhten Aktienanzahl nach Platzierung der angebotenen Aktien) betragen. Dies héatte
einen unmittelbaren Anstieg des Buchwerts des bilanziellen Eigenkapitals in H6he von ca. EUR 0,21
(41,53 %) je Aktie der Altaktionédre bedeutet und eine Verwasserung fir die Zeichner der Kapitalerho-
hung von EUR 0,29 je Aktie (29,41 %).
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12. Aktieniibernahme
a) Gegenstand

Die Gesellschaft und die SCHNIGGE AG haben am 14. Marz 2018 einen Vertrag zur Abwicklung der
Barkapitalerhdhung abgeschlossen. In diesem Vertrag hat sich die SCHNIGGE AG ohne Abgabe
einer Platzierungsgarantie verpflichtet, nach MaB3gabe des Vertrages und vorbehaltlich der Erfillung
bestimmter Bedingungen die Gesamtzahl der insgesamt bis zu Stiick 8.500.000 Aktien zu zeichnen,
fir die der SCHNIGGE AG Bezugs- oder Abnahmeerklarungen vorliegen. Die SCHNIGGE AG wird
die technische Abwicklung des 6ffentlichen Angebots Ubernehmen einschlieBlich der Einbeziehung
der Aktien in den Freiverkehr.

b) Haftungsfreistellung

Die Gesellschaft hat sich im Vertrag mit der SCHNIGGE AG verpflichtet, die SCHNIGGE AG von be-
stimmten, sich im Zusammenhang mit dem Angebot mdglicherweise ergebenden Haftungsverpflich-
tungen freizustellen.

13. Kosten des Angebots

Der Gesamterlds des Angebots hangt davon ab, wie viele Aktionare ihr Bezugsrecht austiben und wie
viele Aktien im Ubrigen platziert werden kdnnen. Dabei wird sich der Gesamterlds aus der Multiplikati-
on der tatschlich platzierten Aktien mit dem durch die Gesellschaft festgelegten Angebotspreis (Be-
zugspreis) ergeben. Der Bezugspreis betragt EUR 1,00. Die geschéatzten Gesamtkosten der Emissi-
on / des Angebots betragen ca. EUR 200.000,00 bei unterstellter vollsténdiger Platzierung.
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V. ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE GESELLSCHAFT
1. Sitz, Geschéftsjahr, Dauer, Gegenstand

Die niiio finance group AG ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht. Sitz der Emittentin ist
Gorlitz. Die Geschéftsadresse lautet ElisabethstraBe 42/43, 02826 Gorlitz, Telefonnummer 03581
3749990. Die Emittentin ist im Handelsregister des Amtsgerichtes Dresden unter HRB 37332 einge-
tragen. Das Geschéftsjahr entspricht dem Kalenderjahr. Die Dauer der Gesellschaft ist nicht auf eine
bestimmte Zeit beschrankt.

SatzungsgeméBer Gegenstand des Unternehmens gemal § 2 der Satzung der Gesellschaft ist die
Tatigkeit auf folgenden Geschéftsfeldern: a) Konzeption, Entwicklung und Vertrieb von Softwareld-
sungen, b) Betrieb von Internet-Plattformen, ¢) Vermittlung von Dienstleistungen und Produkten Drit-
ter, d) sonstige nicht erlaubnis- oder lizenzpflichtige Dienstleistungen fir Dritte. Die Gesellschaft ist zu
allen MaBnahmen und Handlungen berechtigt, die dem Gegenstand des Unternehmens dienen. Sie
kann ihren Gegenstand ganz oder teilweise auch mittelbar durch verbundene Unternehmen verwirkli-
chen.

Die Gesellschaft tritt unter ihrer Firma und der Geschéaftsbezeichnung ,niiio” am Markt auf. Weitere
kommerzielle Namen werden nicht verwendet.

2. Griindung der niiio AG und historische Entwicklung

Die niiio AG wurde unter der Firma ,Proventus Vermdgensverwaltung Aktiengesellschaft® mit Sitz in
Kéln am 8. November 1998 gegriindet und am 22. Marz 1999 unter der HRB 31388 beim Handelsre-
gister des Amtsgerichts Kéln eingetragen. Gegenstand des Unternehmens war die Vermégensverwal-
tung im fremden Namen und fir fremde Rechnung und alle Finanzdienstleistungen sowie die Vermitt-
lung zum Abschluss von Vertradgen Uber Grundstlicke und grundstiicksgleiche Rechte. Mit Beschluss
der Hauptversammlung vom 19. September 1999 erfolgte die Umfirmierung der Proventus Vermo-
gensverwaltung Aktiengesellschaft in die MERIDIO Vermdégensverwaltung Aktiengesellschaft. Durch
Beschluss der Hauptversammlung vom 10. August 2000 wurde der Unternehmensgegenstand gean-
dert. Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 17. Juni 2005 wurde die Anderung der Firma in
Meridio Vermdgensverwaltung AG vorgenommen. Die Eintragung der gednderten Firma in das Han-
delsregister beim Amtsgericht KéIn erfolgte am 26. Juli 2005.

Durch Beschluss der auBerordentlichen Hauptversammlung vom 29. Marz 2016 wurde die Anderung
der Firma in niiio finance group AG vorgenommen. Die Eintragung der geanderten Firma in das Han-
delsregister beim Amtsgericht KéIn erfolgte am 6. Juni 2016.

Im Rahmen der Durchfihrung einer von derselben Hauptversammlung beschlossenen Kapitalerh6-
hung gegen Bar- und Sacheinlagen wurden sémtliche Geschéftsanteile an der niiio GmbH, Gorlitz,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Dresden unter HRB 32187 als Sacheinlage in die
niiio AG eingebracht. Dadurch wurde deren urspriingliche Hauptgesellschafterin, die Deutsche Soft-
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ware Engineering & Research GmbH (nachfolgend ,DSER GmbH*) mit Sitz in Gorlitz, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Dresden unter HRB 24819, zur GroBaktionarin der Emittentin.

Unternehmensgegenstand der niiio GmbH ist die Konzeption, die Entwicklung und der Vertrieb von
Webportalen. Sie erbringt diese Leistung fir Dritte und nutzt dafir die Software ,niiio*, eine Robo Ad-
vising Software zur automatisierten, digitalen Vermdgensverwaltung mit einer fir Privatkunden opti-
mierten Benutzeroberflache. ,niiio* wurde von der DSER GmbH aus deren eigenem Schllisselprodukt,
der fur Banken und Vermdgensverwalter konzipierten Portfoliomanagement-Software ,munio®, entwi-
ckelt. Support und Wartung fur ,niiio“ sind auf die DSER GmbH ausgelagert. Die niiio GmbH hat eige-
ne Rechte an der speziell fiir sie vorgenommenen Weiterentwicklung der Software, also an der Robo
Advising Funktion. Soweit der Robo Advisor darauf basiert, hat sie nichtexklusive schuldrechtliche
Nutzungsrechte an der Basis-Software ,munio®. Die die operative Geschéftstatigkeit der niiio GmbH
wird durch deren Geschaftsflihrung gesteuert. Soweit die Geschéaftsflihrung nicht selbst tatig wird,
erfolgt die Umsetzung durch Mitarbeiter der DSER GmbH, auf die die niiio GmbH insbesondere die
softwarebezogenen Tétigkeiten sowie den Vertrieb ausgelagert hat.

Urspriinglich war geplant, die Emittentin zur Konzernholding mit drei Tochtergesellschaften umzu-
strukturieren. Zu diesem Zweck sollte neben der Einbringung der niiio GmbH das bisherige operative
Vermogensverwaltungsgeschéft der Emittentin in die Tochtergesellschaft MERIDIO ZIBA AG, Kdln,
ausgegliedert werden. Zum Dritten wurde eine weitere 100 %ige Tochtergesellschaft, die meridio mat-
rix GmbH, gegriindet, die selbst als Robo Advisor gegeniiber Endkunden auftreten sollte. In den fol-
genden Monaten entwickelte sich das Vermdgensverwaltungsgeschéft so schlecht, dass die Emitten-
tin beschloss, sich vollstdndig von diesem Geschéftsbereich zu trennen. Die Ausgliederung wurde
nicht durchgefiihrt. Stattdessen wurden die MERIDIO ZIBA AG und die verwertbaren Assets des Ver-
mogensverwaltungsgeschéfts verkauft. Auch die geplante Geschéaftstatigkeit der meridio matrix GmbH
wurde nicht aufgenommen. Vorstand und Aufsichtsrat entschieden, dass sich die Unternehmensgrup-
pe ganz auf den Technologie- und Softwarebereich fokussieren sollte. Die ordentliche Hauptversamm-
lung vom 31. August 2016 hat eine entsprechende Anderung des Unternehmensgegenstands be-
schlossen, die am 13. September 2016 in das Handelsregister eingetragen wurde.

Durch Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom 1. Dezember 2017 wurde der Sitz der
Gesellschaft von Kéln nach Gérlitz verlegt. Die Gesellschaft wurde am 17. Januar 2018 mit dem neu-
en Sitz in das Handelsregister des Amtsgerichts Dresden unter HRB 37332 eingetragen.

Die meridio matrix GmbH soll kurzfristig an die DSER GmbH verkauft werden. Es ist anschlieBend
geplant, das operative Geschaft der DSER GmbH in die bisher inaktive meridio matrix GmbH einzu-
bringen. Danach soll die meridio matrix GmbH als weitere Sacheinlage in die niiio finance group AG
eingebracht werden. Die Ausgliederung des operativen Geschéafts der DSER GmbH, die Einbringung
und die Erhdhung des Grundkapitals sind noch nicht vertraglich vereinbart. Die steuerliche Prifung
der geplanten Transaktionsstruktur ist noch nicht abgeschlossen. Es ist auch denkbar, dass die Pla-
nung nicht umgesetzt wird.
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Es besteht derzeit folgende Gruppenstruktur:

DSER GmbH

‘ 40,25 %

niiio finance group AG

100 %

100 %

niiio GmbH

meridio matrix GmbH

Die niiio finance group AG hat hauptsachlich Holdingfunktion. Sie erbringt lediglich in {iberschaubarem
Umfang strategische Beratungsdienstleistungen. Das operative Geschaft wird aktuell hauptséchlich
durch ihre 100 %ige Tochtergesellschaft niiio GmbH ausgeubt. Die zweite Tochtergesellschaft, die
meridio matrix GmbH, ist bisher inaktiv. Sie soll kurzfristig an die DSER GmbH verkauft werden, die
plant, im Laufe des Jahres 2018 ihr gesamtes operatives Geschaft einschlieBlich aller gewerblichen
Schutzrechte, Softwarelizenzen und Arbeitsverhélinisse in die meridio matrix GmbH auszugliedern
und anschlieBend samtliche Geschéftsanteile an der meridio matrix GmbH gegen Gewahrung von
5.500.000 neuen Aktien an der Emittentin aus deren Genehmigten Kapital 2017 und Ausgabe einer

Wandelschuldverschreibung als Sacheinlage in die niiio AG einzubringen.
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VL. GESCHAFTSUBERBLICK
1. Wichtigste Markte und Marktfaktoren

Der digitale Strukturwandel erhéht nach Einschéatzung der Emittentin den Veranderungsdruck in nahe-
zu allen Wirtschaftszweigen. Flr viele Unternehmen ist es nach Beobachtung der Emittentin quasi
walternativios® geworden, ihre traditionellen Geschaftspraktiken an die Anforderungen des digitalen
Zeitalters anzupassen. Eine rein analoge Ausrichtung reicht nach Einschatzung der Emittentin nicht
mehr aus, ebenso wenig das Angebot eines zuséatzlichen digitalen Vertriebs- und Kommunikationska-
nals parallel zu den herkdmmlichen Kanélen. Besondere Dynamik gewinnt nach Einschatzung der
Emittentin die Digitalisierung in der Welt des ,Internets der Dinge“ (Konsumgiter, Big Data), im Be-
reich der modernen industriellen web-basierten Technologien (Produktionsgter, Industrie 4.0) oder im
Banken- und Finanzwesen (,FinTech®).

Der Begriff ,FinTech® hat sich mittlerweile fir die Digitalisierung im Finanzsektor etabliert. Er wird als
Sammelbegriff fir moderne, meist internetbasierte Technologien im Finanzbereich verwendet (E-
Commerce, mobiler Zahlungsverkehr, Digital Investments, Cryptocurrency, Blockchain, etc.), aber
meint auch die neuen Player selbst, die in den Markt eintreten.

Im FinTech-Markt treffen nach Einschatzung der Emittentin etablierte Internet-Plattformen wie Google,
Apple, PayPal, Facebook oder Amazon und eine Vielzahl kleiner technologiegetriebener Start-ups und
Nischenanbieter auf Banken und Finanzinstitute. Die traditionellen Akteure haben nach wie vor aus
Sicht der Emittentin enorme Schwierigkeiten, ihre noch eher Gberschaubaren digitalen Angebote zu
vermarkten.

Beglinstigt wird die FinTech-Bewegung nach Einschatzung der Emittentin durch die sich beschleuni-
genden Entwicklungen u.a. im Bereich der Algorithmik und kinstlichen Intelligenz, der mobilen Endge-
rate, der modernen Methoden im Datenanalysebereich (Big Data), der Verschiebung der Daten in die
virtuelle Wolke (Cloud), der Individualisierung von Diensten im Netz etc.

FUr die kinftige Geschéftstatigkeit der niiio GmbH sind in diesem Kontext insbesondere die Potenziale
aus Algorithmik, Robo-Advisory und Blockchain-Technologie interessant. Die niiio-Gruppe fokussiert
sich auf den FinTech-Markt in Deutschland, will ihre Tatigkeit aber auch auf Osterreich und die
Schweiz ausweiten. Zielgruppe der niiio-Gruppe sind vor allem Banken und Vermdgensverwalter so-
wie Finanzdienstleister, die ihren Kunden standardisierte und automatisierte Anlagenberatung anbie-
ten wollen.

Das Marktpotential im Bereich der Digitalisierung im Finanzdienstleistungssektor ist aus heutiger Sicht
schwierig einzuschatzen. Allerdings dirften nach Auffassung der Emittentin in naher Zukunft fiir viele
Anleger gerade der jlingeren Generation ein Robo-Advisor und digitale Finanzangebote wahrschein-
lich die wichtigste Anlaufstelle in Sachen Geldanlage darstellen. Der Robo-Advisor-Markt gehért je-
denfalls zu den stark wachsenden Segmenten im Bereich FinTech.2

2 Quelle: htips://www.extra-funds.de/news/etf-news/robo-advisor-markt-in-deutschland/
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Offizielle Zahlen fiir den deutschen und internationalen Markt sind nur vereinzelt verfligbar und
schnellen Anderungen unterworfen. Sichtbar sind zudem vor allem diejenigen Unternehmen, die als
Robo-Advisor unmittelbar gegeniiber Endkunden auftreten, ohne dass damit geklart ware, welche
Unternehmen eigene Software nutzen und welche ihre Software einkaufen. D.h. wie viele unmittelbar
mit der niiio GmbH konkurrierende Softwareentwickler es gibt und wie viele davon ihre Software nicht
ausschlieBlich selbst nutzen, sondern auch Dritten anbieten, lasst sich schwer sagen.

Im Dezember 2017 wurde das Anlagevolumen im deutschen Robo-Advisor-Markt auf ca.
EUR 1,2 Mio. bis EUR 1,4 Mio. geschétzt. Insbesondere die nachfolgend aufgefliihrten Unternehmen
sind aktuell in Deutschland im Bereich Robo-Advisory aktiv:

Markteintritt
1. Scalable Capital Vermégensverwaltung GmbH, https://de.scalable.capital 2016
2. comdirect bank AG (,cominvest®), www.comdirekt.de 2017
3. LIQID Asset Management GmbH, www.liquid.de 2016
4. quirin bank AG (“quirion”), https://www.quirion.de 2014
5. Patriarch Multi-Manager GmbH, http://www.truevest.de/ 2017
6. Ginmon Vermodgensverwaltung GmbH, www.ginmon.de 2014
7. vaamo Finanz AG, https://www.vaamo.de 2013
8. easyfolio GmbH, https://www.easyfolio.de 2014
9. European Bank for Financial Services GmbH, www.fintego.de 2013
10. Whitebox GmbH, www.whitebox.eu 2016
11. VisualVest GmbH, www.visualvest.de 2016
12. growney GmbH, www.growney.de 2016
13. investify S.A., www.investify.com 2017

(Quelle: https://www.extra-funds.de/news/etf-news/robo-advisor-markt-in-deutschland/ und
http://www.techfluence.eu/investtech.html, jeweils abgerufen am 5. Februar 2018)

Neben Deutschland erwartet die Emittentin zudem international einen wachsenden Markt fir digitale
Anlagenberatung.

2. Haupttatigkeitsbereiche

2.1 Strategischen Beratung

Die niiio AG ist nur in geringem Umfang im Bereich der strategischen Beratung zu Digitalisierungspro-
jekten von Banken und Finanzdienstleistern operativ tatig.

2.2 niiio Robo (White Label oder SaaS)

Der Schwerpunkt der operativen Tatigkeit der niiio-Gruppe liegt in der niiio GmbH und dort vor allem in
der Konzeptionierung von Webportalen zur automatisierten, digitalen Vermoégensverwaltung fir Pri-
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vatkunden auf Basis der Robo Advising Software ,niiio®. ,niiio“ wurde von der DSER GmbH aus deren
eigenem Schlisselprodukt, der fur Banken und Vermdgensverwalter konzipierten Portfoliomanage-
ment-Software ,munio®, entwickelt. Support und Wartung fir ,niiio“ sind auf die DSER GmbH ausgela-
gert. Die niiio GmbH hat eigene Rechte an der speziell fir sie vorgenommenen Weiterentwicklung der
Software, also an der Robo Advising Funktion. Soweit der Robo Advisor darauf basiert, hat sie nicht-
exklusive schuldrechtliche Nutzungsrechte an der Basis-Software ,munio®.

Banken kdnnen die niiio-Software in Form von SaaS-Modellen (Software as a Service, d.h. die Soft-
ware und die IT-Infrastruktur werden bei einem externen IT-Dienstleister betrieben und vom Kunden
als Dienstleistung genutzt) und / oder als lizenzierte White-Label-L6sung (das Angebot oder die Ein-
bindung eines fremden Dienstes/Produktes in das eigene Angebot ohne Erkennbarkeit des eigentli-
chen Herstellers) fiir inre Endkunden nutzen.

Fir Banken, die eigene IT-Strategien verfolgen, bieten die DSER GmbH und die niiio GmbH einen
modularen Technologie-Baukasten. Dieser enthdlt neben Schnittstellen, Berechnungskomponenten
und Formeln auch diverse Tools, die eine Bank benétigt, um schnell und effizient eigene Entwicklun-
gen voranzutreiben.

Fir Start-ups im Bereich FinTech kann die niiio GmbH Full-Service Leistungen anbieten und das neue
Unternehmen komplett bei der Strukturierung eines digitalen Angebots begleiten.

Die niiio GmbH hat auch eine Erlaubnis zur Finanzanlagenvermittlung geman § 34f GewO. lhre eige-
ne Finanzcommunity Plattform unter www.niiio.me befindet sich aber noch in der Beta-
Entwicklungsphase und dient heute allenfalls Demonstrationszwecken. Urspriingliche Plane zum wei-
teren Ausbau dieses Geschaftsfelds wurden aufgegeben. Sie passten nicht dazu, dass die niiio-
Gruppe sich als Partner (und nicht als Wettbewerber) ihrer B2B Ziel-Kunden (Banken und Finanz-
dienstleister) positionieren will.

2.3 API-Schnittstellen

Neben dem Haupt-Geschéftsfeld, dem niiio Robo (White Label oder SaaS) bietet die DSER GmbH
B2B Kunden auch Software-Ldésungen im Bereich API-Banking (englisch application programming
interface, wortlich ,Anwendungs-Programmier-Schnittstelle“) an. Unter API-Banking versteht man
Banking-Anwendungen, die Uber eine API, also eine standardisierte Schnittstelle, auf die fiir den Ser-
vice nétigen Daten der Finanzdienstleister zugreifen. Ziel ist die einfache und schnelle Integration von
Banking-Funktionen in die Services Dritter. Die Software-Lésungen im Bereich APl sind ebenso wie
der niiio Robo bereits fertig entwickelt.

2.4 Blockchain

Im Aufbau befindet sich ein dritter Geschaftsbereich fokussiert auf eine innovative Software-
Technologie im Finanzumfeld: Blockchain. Unter einer Blockchain (auch Block Chain, englisch fur
Blockkette) wird eine Datenbank verstanden, deren Integritét (Sicherung gegen nachtragliche Manipu-
lation) durch Speicherung des Hashwertes (Prifnummern), des vorangehenden Datensatzes im je-
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weils nachfolgenden gesichert ist. Grob gesagt, beschreibt Blockchain die Struktur der Datenbank
hinter der digitalen Alternativwahrung Bitcoin: Alle Bitcoin-Transaktionen werden auf allen beteiligten
Rechnern gespeichert, in Blocks zusammengefasst, die jeweils mit sdmtlichen vorangegangenen
Transaktionen verkettet sind. Ein zentrales Register wie in einer Bank oder einer Bdrse (oder einer
staatlichen Behdrde) entfallt damit. Das Netz der Teilnehmer Gbernimmt die Kontrolle dartber, dass
eine Zahlung echt ist, Geld den Besitzer wechselt und der Zahler tatséchlich tber dieses Geld verflgt.
Alle wissen alles (nur die Namen der Teilnehmer werden anonymisiert). Das dezentrale Wissen macht
Falschungen zwar nicht unmdglich, aber hinreichend kompliziert. Die Software Lésung der niiio GmbH
im Bereich Blockchain befindet sich aktuell noch in der Alpha-Version, d. h. grundlegende Bestandtei-
le sind bereits vorhanden, die Lésung ist aber noch in der Entwicklung begriffen.

2.5 Support, Wartung und Schulungen

Fir alle drei Software-Lésungen bietet die niiio-Gruppe neben Support- und Wartungsleistungen auch
Schulungen fiir ihre Kunden an.

2.6 Vertrieb

Der Vertrieb erfolgt bisher noch nahezu ausschlieBlich lber die DSER GmbH. In der Regel akquiriert
diese ein umfassendes GroBprojekt, das verschiedene standardisierte und /oder individualisierte
Softwareldsungen aus dem Gesamtangebot der DSER GmbH und niiio GmbH erfordert, und beteiligt
die niiio GmbH dann an den entsprechenden Erlésen in dem Umfang wie die ,niiio“-Software in dem
jeweiligen Projekt zum Einsatz kommt.

2.7 Einnahmestrome

Die zukinftigen Einnahmen in der niiio-Gruppe sollen sich aus mehreren Einnahmestrémen speisen:

- Lizenzgebulhren aus Verkauf von IT- und Softwareprodukten
- Entgelte fur Support, Wartung und Schulungen im Zusammenhang mit Softwareprodukten

Die Ertrage aus der Lizensierung des niiio Robo Advisors setzen sich zusammen aus einem Basis-
preis und laufenden Zahlungen, die in der Regel von dem Uber den Robo Advisor verwalteten Anlage-
volumen und / oder von der Transaktionsanzahl abhangig sind. Hinzu kommen Entgelte fir kunden-
spezifischer Anpassungen der Standard-Softwarelésung. In gréBeren Projekten kalkuliert die Emitten-
tin mit einer 18 %igen Maintenance-Fee fiir Support- / Wartungsleistungen und durchschnittlich zwei
Tage Schulung pro Produktverkauf. Da bisher in allen Projekten zumindest DSER-Personal zum Ein-
satz kommt, werden die Ertrdge immer zwischen niiio GmbH und DSER GmbH aufgeteilt.

Hinsichtlich des Ertrages geht die Emittentin von einer durchschnittlichen Umsatzrendite von 12 % bis
15 % in den ersten zwei Geschéftsjahren, danach zwischen 25 % und 35 %, aus, wobei die einzelnen
Ertragsbereiche jedoch hdchst unterschiedliche Beitrage zu Umsatz und Ergebnis liefern.
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3. Unternehmensstrategie

FinTechs haben nach Einschatzung der Emittentin aktuell gute Marktchancen, sich im Innovationspro-
zess nachhaltig mit kreativen Produkt- und Service-Leistungen zu positionieren. Ziel der niiio-Gruppe
ist es, sich in diesem Markt zeitnah zu positionieren. Die niiio-Gruppe kann sich dabei der Inhalte und
der Kompetenz der DSER GmbH bedienen, die durch ihre Historie nach Ansicht der Emittentin eine
hohe Glaubwirdigkeit im Markt hat. Basierend auf dem nach Einschatzung der Emittentin etablierten
Produkt ,munio®, hat niiio aus eigener Sicht einen entscheidenden Differenzierungsfaktor auf dem
FinTech Markt, der sonst fast ausschlieBlich neugegriindete Firmen mit neuen, wenig erprobten Pro-
dukten beheimatet.

Im Rahmen einer Zukunftsstrategie sind aus Sicht der niiio AG zwei Mdglichkeiten realistisch vorstell-
bar: die ErschlieBung neuer Geschéftsbereiche und die Erweiterung der Zielgruppen.

Hinsichtlich einer ErschlieBung zusatzlicher Geschéftsbereiche ist vor allem die Konzentration auf
neue Technologien im Bereich Blockchain mit Blick auf Einsatzgebiete im Handel und Teilen von nicht
fungiblen Produkten denkbar. Nur eine regelméaBige Anpassung an die neuesten Entwicklungen fihrt
zu Wachstum und ermdglicht die Abwehr von Konkurrenten. Auch die Erwartung der Kunden, immer
die aktuellsten Losungen angeboten zu bekommen sowie die grundsatzlich hdheren Ertrdge sind wei-
tere Faktoren, die eine solche Strategie begriinden.

Wenn das bestehende Geschaft konstante Ertrage liefert, ist die Erweiterung auf andere Zielgruppen
eine MaBnahme, die nur geringen Aufwand erfordert, aber hohe zusatzliche Umséatze und Rendite
generieren kann. Sowohl die internationale Ausdehnung wie auch die Erweiterung auf andere Bran-
chen sind bei dieser Strategie vorstellbar, wobei sich eine konkrete Entscheidung immer nach der
héheren Nachfrage richtet.

4. Wettbewerbsstarken

Nach eigener Einschatzung verfligt die Emittentin tGber folgende Wettbewerbsstarken:

Ein Alleinstellungsmerkmal der Emittentin ist nach eigener Einschatzung, dass sie — anders als viele
Start-up-Wettbewerber — bereits auf langjahrige Erfahrung und Reputation zurtickgreifen kann. Die
bereits 2006 als Spin-off der Hochschule Zittau / Gérlitz gegriindete DSER GmbH rund um Hauptge-
sellschafter und Geschéftsfiihrer Johann Horch gilt nach Auffassung der Emittentin als einer der Inno-
vationsfihrer der FinTech-Branche. Die munio-Portfoliomanagement-Tools und offenen Schnittstellen
im B2B-Bereich sind bereits bei vielen Banken und freien Finanzberatern im Einsatz. Ein nach Ein-
schatzung der Emittentin sehr qualifiziertes Management Team mit langjéhriger Expertise in den
Themengebieten Software, FinTech und Bankenbereich in Vorstand und Aufsichtsrat der niiio finance
group AG soll zum Erfolg des Unternehmens beitragen.
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5. Wesentliche Vertrage

Nachstehend sind die wesentlichen Vertrdge auBerhalb der normalen Geschéftstatigkeit genannt,
welche die niiio-Gruppe (einschlieBlich der niiio GmbH) in den letzten beiden Jahren abgeschlossen
hat bzw. die heute noch bestehen:

a) niiio AG

Die Emittentin selbst hat keine wesentlichen Vertradge auBBerhalb der normalen Geschéaftstatigkeit im
relevanten Zeitraum geschlossen.

b) niiio GmbH

Kooperations- und Outsourcingvertrag. Die DSER GmbH hat mit der niiio GmbH (damals noch als
»,munio GmbH" firmierend) einen Kooperations- und Outsourcingvertrag abgeschlossen. Durch diesen
Vertrag Gbernimmt die DSER GmbH den Betrieb der (ber die niiio GmbH betriebenen Finanzcommu-
nity-Plattform. Die Aufgabe der DSER GmbH umfasst sémtliche zur Verwaltung, dem Betrieb und der
Abwicklung eingesetzten Systeme, um die niiio-Plattform zu betreiben. Bestandteil der niiio-Plattform
sind auch die von niiio fur Dritte betriebenen kundenspezifischen Subplattformen. Die niiio GmbH stellt
ihrerseits der DSER GmbH eine Ubersicht liber die bestehenden Ansprechpartner und Vertrags-
partner zur Verfligung, die aus Sicht der Parteien fiir den Betrieb der niiio-Plattform durch die DSER
GmbH notwendig sind. Die DSER GmbH ist fiir die Verfligbarkeit und die Sicherheit der niiio-Plattform
verantwortlich, ebenso fur die laufende Pflege der Plattform. Die Vertragslaufzeit beginnt am
1. September 2013 und wird bis zum 31. Dezember 2023 fest abgeschlossen. Danach verlangert sich
der Vertrag jeweils um ein Jahr, sofern er nicht unter Einhaltung einer Frist von drei Monaten gekiin-
digt wird. Die DSER GmbH erhélt ab dem 1. Januar 2014 eine monatliche Pauschale in Héhe von
EUR 10.000,00. Die monatliche Vergitung fiir die Betrieb des Rechenzentrums betragt EUR 2.800,00
fir das Hosting der niiio-Plattform (Betrieb der Server und Datenbanken, auf denen die Software lauft
und die Kundendaten verarbeitet werden) sowie EUR 2.800,00 firr die Uberwachung der Plattform.
Die monatlichen Kosten fiir den operativen Betrieb der Plattform betragen ab dem 1. Januar 2014
EUR 1.000,00 netto fir die Miete pro Monat, EUR 2.400,00 netto pro Monat fir Telefon-
dienst / Support sowie EUR 3.500,00 netto pro Monat fiir Marketing und Vertrieb.

Rahmenvertrag liber Softwareerstellung. Im Februar 2015 hat die niiio GmbH mit der DSER GmbH
einen Rahmenvertrag Uber Softwareerstellung abgeschlossen. Gegenstand des Vertrages ist die
Festlegung allgemeiner Rahmenbedingungen fir die Leistungen zur Erstellung und Anpassung von
Software, Datenbanklésungen und Internetseiten durch die niiio GmbH. Die Beauftragung zur Erbrin-
gung von Leistungen erfolgt durch Abschluss separater Einzelauftrdge, in denen Einzelheiten zu den
Leistungen nach vorheriger Abstimmung festgelegt sind. Die niiio GmbH erhalt fir die Erbringung der
Leistungen eine Vergitung in H6he von EUR 450,00 je Personentag. Der Vertrag hat eine feste Lauf-
zeit von fanf Jahren und ist in dieser Laufzeit nicht ordentlich kiindbar. Er verlangert sich nach Ablauf
der Erstlaufzeit jeweils bis zum nachsten Kalenderjahresende, sofern der Vertrag nicht zuvor mit einer
Frist von drei Monaten zum Ende des betreffenden Kalenderjahres gekiindigt wurde.
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Rahmenvertrag (iber die Bereitstellung der Software ,niiio“ fiir DSER-Endkunden. Am
15. Dezember 2016 hat die niiio GmbH mit der DSER GmbH einen Rahmenvertrag Uber die Bereit-
stellung der Software ,niiio” fiir DSER-Endkunden abgeschlossen. Dieser berechtigt die DSER GmbH,
ihren Endkunden ein nichtausschlieBliches, einfaches Nutzungsrecht auf die Dauer der Laufzeit des
Endkundenvertrages an der Software ,niiio“ zur Verfligung zu stellen, wenn sie das entsprechende
Recht vorher bei der niiio GmbH eingekauft hat. Der Einkauf des Rechts erfolgt durch Abschluss se-
parater Einzelauftrage, in denen der Umfang des Rechts (= Anzahl der berechtigten User) jeweils
festzulegen ist. Die niiio GmbH erhalt fir die Standardsoftware jeweils eine Basis-Pauschalvergltung
in Héhe von EUR 10.000,00 je DSER-Endkunde. Das Entgelt fiir kundenindividuelle Anpassungen der
Software (die durch die DSER GmbH vorgenommen werden), wird zwischen niiio GmbH (40 %) und
DSER GmbH (60 %) aufgeteilt. Aufgeteilt wird auch das laufende Entgelt fiir den Betrieb der Software,
das von dem Uber den RoboAdvisor verwalteten Anlagevolumen abhangig ist. Es geht zu 90 % an
niiio und zu 10 % an der DSER GmbH. Der Vertrag hat eine feste Laufzeit von fiinf Jahren ab dem 1.
Januar 2017 und ist in dieser Laufzeit nicht ordentlich kiindbar. Er verldngert sich nach Ablauf der
Erstlaufzeit jeweils um drei Vertragsjahre, wenn er mit einer Frist von sechs Monaten zum Ende der
Erstlaufzeit / der Verlangerungsperiode gekiindigt wurde.

Darlehensvertrag. Im Dezember 2014 haben die DSER GmbH und die niiio GmbH einen Darlehens-
vertrag abgeschlossen. Im Rahmen eines Software-Lizenzkaufs hat die niiio GmbH als Kreditnehme-
rin ein Softwarepaket zum Preis von EUR 400.000,00 von der DSER GmbH als Kreditgeberin erwor-
ben. Das Darlehen beginnt am 1. Dezember 2014 und ist bis zum 31. Dezember 2023 befristet. Das
Darlehen ist mit einem Zinssatz ab dem 30. Dezember 2014 in H6he von 2 % p.a. zu verzinsen. Die
Zinsen sind jahrlich nachtraglich zum 31. Dezember eines jeden Jahres féllig. Die niiio GmbH hat sich
im Vertrag verpflichtet, der DSER GmbH spéatestens sechs Monate nach dem Bilanzstichtag den Jah-
resabschluss vorzulegen. Die ordentliche Kiindigung des Darlehens ist beidseitig ausgeschlossen.

c) DSER GmbH

Sofern es zu einer Einbringung des operativen Geschéfts der DSER GmbH kommt, sind auch deren
Vertrage zu berlicksichtigen und daher nachstehend dargestellt:

Rahmenvertrag Uber die Erbringung von Projektleistungen. Am 14. M&rz 2017 hat die DSER
GmbH mit der afb Application Services AG einen Rahmenvertrag Uber die Erbringung von Projektleis-
tungen geschlossen. Bei diesen Leistungen handelt es sich insbesondere um die Erstellung von Soft-
ware sowie die Beratung und Unterstiitzung fur IT-Projekte, wobei ein Projektvertrag jeweils fir ein
konkretes Projekt gesondert vereinbart wird. Die Regelungen des Rahmenvertrags entfalten nur Wir-
kung, wenn ein entsprechender Projektvertrag zwischen den Parteien geschlossen wurde. Der Rah-
menvertrag stellt allgemeine Regelungen flr die Rechte und Pflichten im Rahmen der Projektausfih-
rung, der Dokumentation zu Urheber- und Nutzungsrechten sowie Geheimhaltung auf. Die Vergitung
erfolgt flr tatséchlich erbrachte Leistungen und wird im Projektvertrag festgelegt. Fir ausdricklich
geforderte Arbeiten auBerhalb der normalen Geschéftszeiten oder am Wochenende kann die DSER
GmbH Zuschldge zu verlangen. Der Rahmenvertrag kann jederzeit mit einer Frist von vier Wochen
zum Quartalsende gekindigt werden, jedoch bei einem laufenden Projekt nicht vor Ablauf des Pro-
jektvertrages. Projektvertrage sind grundsétzlich in einer Frist von zwei Wochen kiindbar, soweit nicht
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abweichend darin vereinbart. Auf Basis des Rahmenvertrages hat die DSER GmbH mit der afb Appli-
cation Services AG vier Projektvertrage jeweils vom 20. September / 5. Oktober 2017 geschlossen,
die sich auf Entwicklungsleistungen geman Abstimmung der Sprintinhalte beziehen. Die afb Applicati-
on Services AG ist nach diesen Projektvertragen verpflichtet, Hard- und Software aufgrund des erfor-
derlichen Zugriffs auf die afb-Netzwerk-Infrastruktur zu stellen. Die Vertrage beziehen sich jeweils auf
einen gesonderten Mitarbeiter, der zur Leistungserbringung unter dem Projektvertrag verpflichtet ist
und sehen als Vergltung einen Tagessatz von mindestens 8,5 Stunden in H6he von EUR 500,00 je
Tag vor. Diese Projektvertrage beziehen sich auf einen Projektumfang von ca. 121 Tagen. Beginn der
Leistung war der 1. November 2017, avisiertes Ende ist der 30. April 2018. Die Projektvertrage kon-
nen jeweils mit einer Frist von vier Wochen vorzeitig gekiindigt werden.

Application Service Providing-Vertrag lber die Nutzung der Software RoboAdvisor (Whitela-
bel). Die DSER GmbH hat mit der moniki GmbH einen Application Service Providing-Vertrag Uber die
Nutzung der Software RoboAdvisor am 27. Oktober /2. November 2017 geschlossen. Die moniki
GmbH erhalt das nicht ausschlieBliche, auf die Laufzeit des Vertrags zeitlich beschrankte Recht, auf
den RoboAdvisor mittels Telekommunikation zuzugreifen und mittels eines Browsers die mit dem Ro-
boAdvisor verbundenen Funktionalitditen zu nutzen, sowie das nicht ausschlieBliche, auf die Laufzeit
des Vertrags zeitlich beschrankte Recht, ihren Gruppenunternehmen im Rahmen der Anzahl der von
ihr berechtigten Nutzer das Recht und die Mdglichkeit einzurdumen, ebenfalls auf den RoboAdvisor in
vergleichbarer Weise zuzugreifen und die Funktionalitaten nutzen zu kénnen. Ferner ist die moniki
GmbH berechtigt, im Namen und fiir Rechnung der DSER GmbH mit Vertriebskunden Vertrdge ge-
man einem seitens der DSER GmbH vorgegebenen Muster (iber die Bereitstellung des RoboAdvisor
durch die DSER GmbH an diese Vertriebskunden fiir den Zugriff durch Vertriebskunden und deren
Endkunden abzuschlieBen. Ein entsprechender Vertragsabschluss erfordert in jedem Einzelfall die
vorherige Zustimmung der DSER GmbH. Die vierteljahrlich zu zahlende Verglitung berechnet sich als
Prozentsatz aus der Summe der in dem abzurechnen Kalenderquartal durchschnittlich von der moniki
GmbH, deren Gruppenunternehmen und den vermittelten Vertriebskunden Uber den RoboAdvisor
verwalteten Assets under Management. Zudem zahlt die moniki GmbH flr die Entwicklung und An-
passung des RoboAdvisors zur Nutzung durch die moniki GmbH einen Festpreis in Héhe von
EUR 150.000,00. Der Vertrag trat am 1. November 2017 in Kraft und hat eine Mindestlaufzeit von drei
Jahren. Das Vertragsverhaltnis kann von beiden Vertragsparteien friihestens zum Ablauf nach der
Mindestvertragslaufzeit mit einer Frist von zwdlf Kalendermonaten geklndigt werden. Andernfalls
verlangert sich der Vertrag jeweils um zwélf Monate und kann dann mit einer Frist von zwdélf Kalen-
dermonaten zum Ablauf des jeweiligen Verlangerungszeitraums gekiindigt werden.

Application Service Providing-Vertrag Uber die Nutzung der Software munio.pm. Am
27./29. Dezember 2017 hat die DSER GmbH mit der Bankhaus Bauer Privatbank Aktiengesellschaft
einen Application Service Providing-Vertrag tber die Nutzung der Software munio.pm geschlossen,
mit dem die Bankhaus Bauer Privatbank Aktiengesellschaft die technische Mdéglichkeit und Berechti-
gung auf eine Softwareapplikation erhélt, welche auf einem anbietereigenen, zentralen Server gehos-
tet wird, mittels Telekommunikationsverbindung zuzugreifen und die Funktionalititen der Software-
applikation im Rahmen des Vertrages zu nutzen. Die Bank erhélt ein nicht ausschlieBliches, auf die
Laufzeit des Vertrags zeitlich beschranktes Nutzungsrecht. Die DSER GmbH gewahrleistet ein Ver-
fugbarkeitslevel von 99,9 % der Systemlaufzeit. Die Bankhaus Bauer Privatbank Aktiengesellschaft
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zahlt far die Implementierung und Inbetriebnahme einen Festpreis in Héhe von EUR 235.000,00 und
derzeit auf Basis des Assets under Management eine monatliche Geblhr in Hbhe von
EUR 12.000,00. Der Vertrag trat zum 1. Januar 2018 in Kraft. Die regulare Vertragslaufzeit betragt
36 Monate. Der Vertrag verlangert sich jeweils um zwélf Monate, wenn er nicht mit einer Frist von
sechs Kalendermonaten zum Ablauf des jeweiligen Kalenderjahres gekiindigt wird.

6. Investitionen

Im Zeitraum, der von den historischen Finanzinformationen abgedeckt ist, sowie seit dem Datum des
letzten Jahresabschlusses hat die niiio-Gruppe keine wichtigen Investitionen getatigt.

Die wichtigsten kiinftigen Investitionen der niiio-Gruppe betreffen den Aufbau von Personal im Bereich
Vertrieb und mittelfristig auch im Bereich Entwicklung, die Anschaffung von neuem technischen
Equipment sowie die Forschung und Produktentwicklung insbesondere im Bereich Blockchain-
Technologie, jeweils im Inland (vergleiche hierzu die Ausfihrungen zur Mittelverwendung unter
XIll. INTERESSEN DRITTER, GRUNDE FUR DAS ANGEBOT UND VERWENDUNG DES
EMISSIOSNERLOSES, 2. Griinde fiir das Angebot und Verwendung des Emissionserldses), wobei
Details zu diesen Investitionen noch nicht im Einzelnen fest geplant sind und die Investitionen deswe-
gen auch nicht beschlossen sind. Diese Investitionen sollen nach derzeitiger Planung aus Eigenmit-
teln Gber den Emissionserlds sowie Uber Fremdkapital in Form von Férdermitteln, insbesondere Uber
die Sachsische Aufbaubank — Férderbank — (Anstalt 6ffentlichen Rechts) finanziert werden. Sofern die
vorhandenen Mittel nicht oder nicht sofort ausreichen, um die MaBnahmen umzusetzen, wird die Emit-
tentin ihre Uberlegungen anpassen und dann erst konkrete an die jeweils aktuelle Situation im Markt
und der Entwicklung der Emittentin angepasste Investitionen beschliel3en.

7. Rechtsstreitigkeiten

Die niiio-Gruppe ist im Zusammenhang mit ihrer gewéhnlichen Geschéaftstatigkeit von Zeit zu Zeit von
Anspriichen und Klagen betroffen. Wahrend der letzten zwdlf Monate war die niiio-Gruppe Partei
staatlicher Interventionen bzw. Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlieBlich solcher Ver-
fahren, die nach Kenntnis der Gesellschaft noch anhéngig sind oder eingeleitet werden kénnten), die
sich in jingster Zeit erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der niiio AG und/oder der niiio-
Gruppe ausgewirkt haben oder auswirken kdnnten.

Aus einem Rentenvertrag wurden im Juni und Juli 2017 gegen die Emittentin Zahlungsanspriche in
Héhe von EUR 144.000,00 auBergerichtlich geltend gemacht. Eine Klage ist noch nicht anhangig.
Vorsorglich wurde eine Rlckstellung in H6he von 30 % der Forderung gebildet.

Die Emittentin ist nach erfolgter Streitverkiindung in einem Rechtsstreit vor dem Landgericht Hamburg
der beklagten MPC Capital Investments GmbH beigetreten. Im Rahmen des ehemaligen Vermdgens-
verwaltungsgeschéfts hat die Emittentin unter Verwendung des streitgegenstandlichen Prospekts, fir
den vorrangig die MPC Capital Investments GmbH verantwortlich ist, Anlageberatung betrieben. Der
Klager fordert einen Betrag in H6he von USD 466.246,67. Die Emittentin hat vorsorglich eine Riick-
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stellung in Héhe von 10 % des Streitwerts gebildet, schatzt das Risiko ihrer Inanspruchnahme aller-
dings gering ein.

Im Ubrigen ist die Emittentin Beklagte in einzelnen Klageverfahren betreffend ihre vorherige Ge-
schaftstatigkeit der Anlagenberatung, die sich nach Einschatzung der Emittentin nicht erheblich auf
die Finanzlage oder die Rentabilitdt der niiio AG auswirken. Die niiio-Gruppe hat hierfiir vorsorglich
Ruckstellungen von insgesamt rund EUR 138.365,00 gebildet.

8. Mitarbeiter
Die niiio AG beschéftigte im Durchschnitt die folgende Anzahl an Mitarbeitern:

Geschaftsjahr 2015: 10 Vollzeit, 3 Teilzeit, 0 Lehrlinge

Geschaftsjahr 2016 bis zur Aufgabe der Vermbgensverwaltung: 9 Vollzeit, 4 Teilzeit, 0 Lehrlinge

Seit der Aufgabe der Vermdgensverwaltung und zum Datum des Prospektes haben weder die Emit-
tentin noch die niiio GmbH (die nie welche hatte) Mitarbeiter.

Kommt es nicht zur Einbringung des operativen Geschéfts der DSER GmbH, plant die Emittentin,
selbst Personal im Bereich Vertrieb und mittelfristig auch im Bereich Entwicklung aufzubauen. Geplant
sind fUr diesen Fall kurzfristig etwa 30 bis 50 neue Mitarbeiter und mittelfristig - Uber die néchsten 3
Jahre - bis zu 100 Mitarbeiter. Wird das operative Geschéft der DSER GmbH eingebracht, (ibernimmt
die Emittentin damit auch deren Entwicklungs- und Vertriebsmannschaft. Das sind derzeit rund 30
Mitarbeiter an verschiedenen Standorten deutschlandweit. Doch auch in diesem Fall soll das dann
gemeinsame operative Geschaft weiter ausgebaut und der Personalbestand kurzfristig verdoppelt und
mittelfristig ebenfalls auf etwa 100 Mitarbeiter aufgestockt werden.

Bisher werden alle Aufgaben mit Personalbedarf, die die Vorstandsmitglieder der Emittentin nicht
selbst erledigen, ausgelagert (z.B. Buchhaltung, sowie Support, Wartung und Schulungen bzgl. der
Software). Alle softwarebezogenen Aufgaben sowie den Vertrieb Gbernimmt die DSER GmbH.

9. Forschung und Entwicklung, Marken und Software

Die Emittentin und die niiio GmbH haben in dem von den historischen Finanzinformationen abgedeck-
ten Zeitraum keine Forschung und Entwicklung betrieben. Die unter VI.2.2. dargestellte Entwicklung
der der Robo Advising Software ,niiio” fur die niiio GmbH durch die DSER GmbH erfolgte bereits vor
2015. Die DSER GmbH hat dagegen ihre eignen Produkte, insbesondere die Software ,munio“ und
die API-Banking Lésungen, in den vergangenen Jahren standig weiterentwickelt und wird dies auch
weiterhin tun. Sie beschéftigt damit dauerhaft etwa 2,5 Mitarbeiter. AuBerdem entwickelt sie auftrags-
abhangig individuelle Softwarelésungen fir Kunden. Soweit in diesem Prospekt davon die Rede ist,
dass die niiio-Gruppe kiinftig in Forschung und Produktentwicklung insbesondere im Bereich Block-
chain-Technologie investieren will, bezieht sich diese Aussage auf die DSER GmbH und setzt voraus,
dass diese tatsachlich in die Emittentin eingebracht wird, was bisher noch unsicher ist. Die Emittentin
hat nicht den Plan, selbst oder durch die niiio GmbH Forschung und Entwicklung zu betreiben.
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Die Marke ,niiio* wurde mit Wirkung fur Deutschland als Wort-/Bildmarke, die Marke ,munio“ als
Wortmarke eingetragen. Die Marken schitzen im Wesentlichen Computersoftware und EDV-
Dienstleistungen, wobei sich der Schutz im Falle von ,niiio“ auf den Finanzbereich und die konkrete
Schriftart und Farbe beschréankt.

Die niiio-Gruppe verwendet im unternehmenskritischen Bereich individualisierte Software. Zumindest
die Basissoftware ,munio” (bzw. der entsprechende Quellcode) gehdrt der niiio-Gruppe nicht, solange
es nicht zur Einbringung des operativen Geschéfts der DSER GmbH kommt, sondern es bestehen
lediglich vertragliche Nutzungsrechte. Fir die Pflege der Software (Anpassung an neue Standards,
Systemumgebungen, SchlieBen von Sicherheitsllicken und Entfernen von Fehlern) ist die niiio-Gruppe
auf die DSER GmbH als Entwickler der Software angewiesen. Dariliber hinaus sind die gewéahrten
Nutzungsrechte teilweise nicht exklusiv, sodass mit Konkurrenten durch andere Nutzer derselben
Software gerechnet werden muss.
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VIl AUSGEWAHLTE FINANZIELLE INFORMATIONEN

In den folgenden Tabellen werden ausgewahlte Finanzdaten abgebildet, welche den gepriften Jah-
resabschlissen der Emittentin zum 31. Dezember 2017, zum 31. Dezember 2016 und zum
31. Dezember 2015 entstammen und im Einklang mit den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs
(,HGB”) erstellt wurden.

Die Emittentin hat in der Vergangenheit fir Ihren Jahresabschluss eine Gliederung gewahlt, die ihrem
vormaligen Geschéaftsmodell als regulierter Finanzdienstleister Rechnung trug. Insbesondere wies die
Emittentin in der Vergangenheit keine Umsatze sondern Provisionsertrdge aus. Auch unterlag der
Jahresabschluss der Emittentin friiher besonderen Anforderungen aufgrund ihrer Erlaubnis nach dem
Kreditwesengesetz. Im Zuge der Erstellung des Jahresabschlusses 2016 hat die Emittentin die Glie-
derung des Jahresabschlusses teilweise geédndert, da sie nicht mehr als erlaubnispflichtiger Finanz-
dienstleister tatig ist. Aus diesem Grund hat die Emittentin im Rahmen der Erstellung des Jahresab-
schlusses 2016 auch die Zahlen fir den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2015 noch einmal neu
gegliedert dargestellt und so als Vorjahresvergleichszahlen in den Jahresabschluss zum 31. Dezem-
ber 2016 aufgenommen. Entsprechend enthalt auch die nachstehende Tabelle diese neu gegliederten
Zahlen.

Die Jahresabschlisse der niiio AG zum 31. Dezember 2017, zum 31. Dezember 2016 und zum
31. Dezember 2015 wurden von dem Wirtschaftsprifer Prof. Dr. Rainer Jurowsky, SAUERMANN -
EPPLE « JUROWSKY, Wirtschaftsprifer, Steuerberater, KéIn, geprift.

1. Gewinn-und Verlustrechnung
1. Januar bis 1. Januar bis 1. Januar bis
Ausgewaihlte Posten 31. Dezember 31. Dezember 31. Dezember
Gewinn-und Verlustrechnung 2017 2016 2015
(in EUR) (HGB) HGB HGB
(gepriift) (gepriift) (gepriift)
Umsatzerlése 3.305,85 670.151,05 1.292.602,09
Sonstige betriebliche Ertrage 215.139,18 165.602,57 489.475,32
Personalaufwand 198.019,12 909.027,01 1.233.157,31
Abschreibungen auf immaterielle
. . 0,00 63.908,26 35.042,00
Vermdgensgegenstande
Sonstige betriebliche Aufwendun-
730.280,64 1.237.097,60 772.518,71
gen
Abschreibungen auf Finanzanla-
gen und Wertpapiere des Umlauf- 1.075,36 1.280.187,78 119.794,80
vermdgens
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Jahresfehlbetrag

-796.997,36

-2.630.486,90

-291.518,50

2. Bilanz

Ausgewahlte Posten der

1. Januar bis
31. Dezember

1. Januar bis
31. Dezember

1. Januar bis
31. Dezember

Bilanz 2017 2016 2015
(in EUR) (HGB) HGB HGB
(gepriift) (gepriift) (gepriift)
AKTIVA
Anteile an verbundenen Unter-
5.685.754,51 5.685.754,51 --

nehmen
Beteiligungen 0,00 59.000,00 59.000,00
Forderungen und sonstige Ver-

i i 107.810,73 120.756,03 231.597,26
modgensgegensténde
Summe Aktiva 6.138.659,02 6.082,713,09 1.436.695,96
PASSIVA
Gezeichnetes Kapital 11.105.000,00 10.231.490,00 3.150.000,00
Bilanzverlust -8.889.922,24 -8.092.989,88 -5.462.502,98
Riickstellungen 356.405,19 504.225,00 335.840,00
Verbindlichkeiten 157.932,87 116.344,77 89.715,74
Summe Passiva 6.138.659,02 6.082.713,09 1.436.695,96

3. Kapitalflussrechnung

In den Geschéftsjahren 2015, 2016 und 2017 sind folgende wesentliche Veranderungen der Kapital-

flussrechnung eingetreten:

Ausgewsdhlte Daten der Kapital-

flussrechung (in TEUR)

1. Januar bis
31. Dezember 2017

1. Januar bis
31. Dezember 2016

1. Januar bis
31. Dezember 2015

Cash-Flow aus operativer Ge-
schaftstatigkeit

-836

-1.419

-567

Cash-Flow aus Investitionstatig-
keit

185

31

666
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Cash-Flow aus Finanzierungsta-
o 874 231 150
tigkeit
Veranderung des Zahlungsmittel-

153 -757 283
bestandes
Zahlungsmittelbestand am

342 189 946
31. Dezember

In den Zeitrdumen vom 1. Januar 2015 bis 31. Dezember 2017 sind folgende wesentliche Verénde-
rungen der Kapitalflussrechnung eingetreten:

Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit betrug im Geschéftsjahr 2015 TEUR -567, im Ge-
schéftsjahr 2016 waren es TEUR -1.419 und im Geschéftsjahr 2017 TEUR -836. Ursachen hierfiir
waren 2015 geringere Einnahmen bei nahezu gleichbleibenden Verwaltungsaufwendungen und er-
héhten Personalkosten, 2016 geringere Einnahmen aufgrund der Einstellung der operativen Tatigkeit
im Bereich der Vermdgensverwaltung im Laufe des Geschéftsjahres. Den gesunkenen Einnahmen in
2016 stehen zudem erhdhte Kosten aus der Umstrukturierung gegeniber. Im Geschéftsjahr 2017
konnten keine Einnahmen generiert werden, so dass aufgrund der auch in 2017 angefallenen Kosten
der Umstrukturierung ein negativer Cashflow im operativen Bereich zu verzeichnen war.

Der Cashflow aus Investitionstéatigkeit betrug im Geschaftsjahr 2015 TEUR 666. Wesentliche Ursache
fir das positive Ergebnis ist der Verkauf von Beteiligungen in Héhe von TEUR 580. Im Geschéftsjahr
2016 betrug der Cashflow aus Investitionstatigkeit TEUR 31 und im Geschéftsjahr 2017 TEUR 185.
Der jeweils positive Cashflow in den Jahren 2016 und 2017 ha&ngt mit dem kompletten Verkauf der
Aktien aus der Beteiligung an der V-Bank zusammen. Zudem ist in 2017 ein Erl6s aus dem Verkauf
des Kundenstamms zu berilicksichtigen. Diese Faktoren flihren zum positiven Cashflow aus der Inves-
titionstéatigkeit.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit betrug im Geschaftsjahr 2015 TEUR 150, im Geschaftsjahr
2016 waren es TEUR 231 und im Geschéftsjahr 2017 TEUR 874. In allen drei Jahren stammen diese
Werte ausschlieBlich aus Barkapitalerh6hungen.

Die Position Finanzmittelfonds am Ende der Periode betrug im Geschéftsjahr 2015 TEUR 946, im
Geschaftsjahr 2016 waren es TEUR 189 und im Geschéftsjahr 2017 TEUR 342.

Sémtliche Zahlen der Kapitalflussrechnung sind ungeprift und entstammen dem internen Rech-
nungswesen der Emittentin.

4. Nicht einschriankender Vorbehalt im Bestatigungsvermerk fiir das Geschaftsjahr 2016

Der Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers fir das Geschéftsjahr 2016 enthalt folgenden den
Bestatigungsvermerk nicht einschrankenden Vorbehalt, der im Zusammenhang mit dem im Finanzteil
abgedruckten Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2016 zu lesen ist:
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.Nach meiner Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ord-
nungsmaBiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-
, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresab-
schluss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weise ich ausdriicklich auf die Ausfiihrungen des Vorstands
im Lagebericht (Pkt. 2.4.1.) hinsichtlich der Unsicherheiten der Bewertung der Anteile an verbundenen
Unternehmen, auf die weitergehenden Erlduterungen zu den Grundlagen der Bewertung der Anteile
an verbundenen Unternehmen im Anhang (Pkt. I1l.)3 sowie auf die durch den Vorstand im Anhang
(Pkt. V, Angabe nach § 285 Nr. 33 HGB)# dargestellte Bestandsgefahrdung der Gesellschaft aufgrund
der Liquiditatslage nach Ablauf des von mir gepriften Wirtschaftsjahres 2016 hin.*

3 Ziffer Ill des Anhangs zum Jahresabschluss 2016 IIl. Erlauterungen zur Bilanz - zu Aktiva, Position A lautet:

Das Anlagevermdgen in H6he von TEUR 5.746 setzt sich i.W. aus Anteilen an verbundenen Unternehmen in Héhe von TEUR
5.686 zusammen. Mit Vertrag vom 18.7.2016 wurden die gesamten Anteile der niiio GmbH mit Sitz in Gorlitz (Amtsgericht
Dresden HRB 32187) im Wege der Sachkapitalerhéhung mit TEUR 6.850 eingebracht. Die Anteile an der niiio GmbH wurden
aufgrund einer voraussichtlich nicht dauerhaften Wertminderung gem. § 253 (3) S. 6 HGB auf den niedrigeren beizulegenden
Wert abgeschrieben. Der zum 31.12.2016 ermittelte beizulegende Wert beruht auf einem Ertragswertansatz, der aufgrund der
hinter den urspriinglichen Planungsrechnungen zurlickbleibenden Umsatzerlése der niiio GmbH im Werterhellungszeitraum
angepasst werden musste. In der Detailplanungsphase wurde fur die Jahre 2017 und 2018 jeweils mit einem Jahresfehlbetrag
in Héhe von TEUR 200 gerechnet. Der Fehlbetrag resultiert vornehmlich aus Abschreibungen der erworbenen Robo-Advisor-
Lizenz. Die Gesellschaft geht davon aus, dass die zu erzielenden Umsatzerlse die variablen Kosten der ersten zwei Perioden
in der Detailplanungsphase decken. Fiir die Detailplanungsphase 2019, 2020, 2021 wird ein Jahresfehlbetrag (-) bzw. werden
JahrestUberschusse in Hohe von TEUR - 489, TEUR 1.743, TEUR 3.577 angenommen. Den genannten Planergebnissen liegen
Umsatzerlése zugrunden, die aufgrund der Unsicherheit der Planungspramissen mit einem Sicherheitsabschlag von 30% ver-
sehen wurden. Bei der ewigen Rente wurde das letzte Jahr der Detailplanungsphase fortgeschrieben und der Wert mit einem
nachhaltigen Wachstum von einem Prozent versehen. Der Kapitalkostensatz setzt sich zusammen aus einem Basiszinssatz in
Hohe von 1%, einer Marktrisikopréamie vor persdnlichen Steuern in Héhe von 6,25%, einem unlevered Beta von 0,82 und einem
Verschuldungsgrad von 3. Daraus ergeben sich verschuldete Eigenkapitalkosten vor persénlichen Steuern in Héhe von
21,50%. Wir weisen ausdricklich darauf hin, dass sich die zugrunde liegenden Planungsparameter anders als angenommen
entwickeln kénnen, so dass in zukiinftigen Wirtschaftsjahren weitere auBerplanmaBige Abschreibungen, ggf. aber auch Zu-
schreibungen notwendig werden. Des Weiteren bestehen zum Bilanzstichtag noch Beteiligungen an der V-Bank AG und der
Meridio Matrix GmbH in Hohe von insgesamt TEUR 60.

4 Ziffer V des Anhangs zum Jahresabschluss 2016, Angaben nach § 285 Nr. 33 HGB lautet:

Die im Lagebericht dargestellten allgemeinen Liquiditétsrisiken haben sich nach Abschluss des Wirtschaftsjahres konkretisiert,
weil sich die Liquiditatslage der Gesellschaft bis Mitte des Wirtschaftsjahres 2017 zunehmend verschlechterte. Um die kurzfris-
tigen Verbindlichkeiten weiterhin zu begleichen, hat die Gesellschaft, im Lauf des Wirtschaftsjahres 2017, die restlichen Anteile
an der V-Bank AG verauBert. Mitte des Geschaftsjahres 2017 stellte sich aufgrund der laufenden Ausgaben und ausbleibender
Einnahmen eine Bestandsgefahrdung aufgrund mangelnder Liquiditat ein. Die Bestandsgefahrdung konnte aufgrund neuer
Investoren und der daraus resultierenden Kapitalerhéhung voriibergehend beseitigt werden. Die negative Entwicklung der

Liquiditatslage sollte sich im Laufe des Jahres 2017 gegen Jahresende entspannen, da die Bereinigung der Altlasten dann im
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Hintergrund dieses Vorbehalts waren die Unsicherheiten bei der Bewertung der Beteiligung an der
niio GmbH auf Basis von Planrechnungen. Aufgrund der tatsachlichen Umsatzentwicklung im Ge-
schaftsjahr 2016 konnte flr die Folgejahre nicht sicher eingeschatzt werden, wie sich die niiio GmbH
finanziell weiter entwickeln und mit welchen Umséatzen geplant werden konnte. Aufgrund der tatséchli-
chen Entwicklung wurden auBerplanméaBige Abschreibungen vorgenommen.

5. Nicht einschrankender Hinweis im Bestatigungsvermerk fiir das Geschéftsjahr 2017

Der Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers flir das Geschaftsjahr 2017 enthalt folgenden den
Bestatigungsvermerk nicht einschrankenden Hinweis, der im Zusammenhang mit dem im Finanzteil
abgedruckten Lagebericht flir das Geschéftsjahr 2017 zu lesen ist:

,Nach meiner Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ord-
nungsmaBiger Buchflhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-
, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresab-
schluss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukUnftigen Entwicklung zutreffend
dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weise ich ausdriicklich auf die Ausflihrungen des Vorstands
e im Lagebericht zur Lage der Gesellschaft (Pkt. 2.4.4.),
e im Lagebericht zum Liquiditatsrisiko (Pkt. 3.2.) und
e im Anhang zu den Grundlagen der Bewertung und den damit verbundenen Unsicherheiten der
Bewertung der Anteile an verbundenen Unternehmen, Pkt. I11.)5 sowie zu der vom Vorstand

Wesentlichen abgeschlossen sein sollte. Eine kurzfristige Liquiditatsplanung bis 31.12.2018 wurde durch den Vorstand erstellt,
dem Aufsichtsrat vorgestellt und von diesem genehmigt.

5 Ziffer Ill des Anhangs zum Jahresabschluss 2017 Ill. Erlauterungen zur Bilanz - zu Aktiva, Position A lautet:

Das Anlagevermégen in Héhe von TEUR 5.686 setzt sich ausschlieBlich aus Anteilen an verbundenen Unternehmen in Héhe
von TEUR 5.686 zusammen.

Mit Vertrag vom 18.7.2016 wurden die gesamten Anteile der niiio GmbH mit Sitz in Gorlitz (Amtsgericht Dresden HRB 32187)
im Wege der Sachkapitalerh6hung mit TEUR 6.850 eingebracht. Der Bilanzansatz zum 31.12.2017 TEUR 5.641. Die Anteile an
der niiilo GmbH wurden aufgrund einer voraussichtlich nicht dauerhaften Wertminderung im Vorjahr gem. § 253 (3) S. 6 HGB
auf den niedrigeren beizulegenden Wert zum 31.12.2016 abgeschrieben. Der zum 31.12.2016 ermittelte beizulegende Wert
beruht auf einem Ertragswertansatz, der aufgrund der hinter den urspriinglichen Planungsrechnungen zuriickbleibenden Um-
satzerlése der niiio GmbH im Werterhellungszeitraum angepasst werden musste.

Die Ertragsplanung der niiio GmbH wurde im Zeitablauf adjustiert. In der Detailplanungsphase fiir die Jahre 2018 und 2019
rechnet die Gesellschaft nunmehr mit einem Ergebnis vor Ertragsteuern von TEUR 146 bzw. TEUR 498. Fir die Jahre 2020
und 2021 sind Ergebnisse vor Ertragsteuern von TEUR 2.119 bzw. TEUR 3.209 geplant. Unter Berlcksichtigung dieser modifi-
zierten Ergebnisreihe und der Bewertungsfaktoren aus dem Geschaftsjahr 2016 bedarf der Ansatz der Beteiligung an der niiio

GmbH mit TEUR 5.641 keiner Anpassung.
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im Anhang (Pkt. V, Angabe nach § 285 Nr. 33 HGB)® dargestellten Bestandsgeféhrdung der
Gesellschaft aufgrund der Abhangigkeit der Gesellschaft von einer Kapitalerhbhung nach Ab-
lauf des von mir gepriften Wirtschaftsjahres 2017

hin.*

6. Veranderungen der Finanzlage und des Betriebsergebnisses

Nachfolgend werden erhebliche Veranderungen der Finanzlage und des Betriebsergebnisses der
niiio-Gruppe nach dem von den wesentlichen historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum
dargelegt:

Die Hauptaktionarin der niiio AG, die DSER GmbH, hat im ersten Quartal 2018 zwei Vertrdge mit
GroBkunden abgeschlossen, fiir die sie auch niiio-Software einsetzt. Zunéchst einen Vertrag tGber den
Aufbau eines Vermoégensverwaltungsportals mit einer deutschen GroBbank, zum anderen einen Ver-
trag mit einer namhaften internationalen Privatbank. Diese beiden Vertrage sind nun angelaufen, so
dass die niiio AG im Marz erste Rechnungen in Héhe von insgesamt EUR 130.000,00 brutto an die
DSER GmbH stellen konnte, davon EUR 110.000,00 fur die Erstellung eines Pflichten- und Lasten-
hefts (Grobkonzept) fir die GroBbank und EUR 20.000,00 firr Beratungsleistungen fiir das anlaufende
Projekt bei der Privatbank.

Des Weiteren hat DSER im vergangenen Jahr einen Vertrag mit einer der gréBeren Sparkassen zur
individuellen Entwicklung einer digitalen Plattform abgeschlossen. Hier konnten im ersten Quartal
2018 ebenfalls EUR 80.000,00 brutto von der niiio AG an die DSER GmbH weiterberechnet werden.

Durch die Erweiterung des Vorstands, dessen Mitglieder fir Dritte beratend tatig sind, konnten dar-
Uber hinaus im ersten Quartal 2018 Beratungsleistungen in Héhe von EUR 34.774,18 brutto an eine
weitere deutsche GroBBbank in Rechnung gestellt werden.

Dartiber hinaus ist es zu keinen weiteren bedeutenden Veranderungen in der Finanzlage oder der
Handelsposition der niiio-Gruppe nach dem 31. Dezember 2017 gekommen.

Wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass sich die zugrunde liegenden Planungsparameter anders als angenommen entwickeln
kénnen, so dass kuinftig sowohl Abschreibungen als auch Zuschreibungen notwendig werden.

Des Weiteren besteht zum Bilanzstichtag noch eine 100%-ige Beteiligung an der Meridio Matrix GmbH in H6he von insgesamt
TEUR 45.

6 Ziffer V des Anhangs zum Jahresabschluss 2017, Angaben nach § 285 Nr. 33 HGB lautet:

Die Hauptversammlung der niiio finance group AG (Gesellschaft) hat am 1. Dezember 2017 beschlossen, das Grundkapital der
Gesellschaft gegen Einlagen um bis zu EUR 8.500.000,00 durch Ausgabe von bis zu 8.500.000 neuen auf den Namen lauten-
den Stulckaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von je EUR 1,00 zu erhéhen. Am 31. Januar 2018 hat der
Vorstand der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrates vom 6. Februar 2018 beschlossen, den Bezugspreis flr die
neuen Aktien auf EUR 1,00 festzusetzen. Unter Berlcksichtigung der unsicheren Vermdgens- und Finanzlage zum Bilanzstich-
tag sowie der Erwartung wesentlicher Auftragseingange im Geschéaftsjahr 2018, mit denen die Ertragswende erreicht werden
kann, bedarf es zur nachhaltigen Sicherstellung der Liquiditat der Gesellschaft zusatzlich zu der vom Aufsichtsrat genehmigten

kurzfristigen Liquiditatsplanung der oben genannten Kapitalerhdhung.
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ViIl. KAPITALISIERUNG UND VERSCHULDUNG; GESCHAFTSKAPITAL
1. Kapitalisierung und Verschuldung
Die nachfolgende Tabelle gibt eine Ubersicht (iber die Kapitalisierung und Verschuldung der niiio AG

zum 28. Februar 2018 wieder. Die Angaben wurden nach den Rechnungslegungsvorschriften des
HGB ermittelt. Sie sind dem laufenden Rechnungswesen der Gesellschaft entnommen und ungepruft.

28. Febru-

ar 2018

HGB

(ungepruft)

TEUR
kurzfristige Schulden (Restlaufzeit bis zu ein Jahr) 80
davon besichert 0
davon garantiert 0
davon nicht garantiert/nicht besichert 80
langfristige Schulden ohne kurzfristigen Teil der langfristigen Schulden 50
davon besichert 0
davon garantiert 0
davon nicht besichert/nicht garantiert 50
Eigenkapital 5.462 7
gezeichnetes Kapital 11.105
Kapitalriicklage 3.245
gesetzliche Ricklagen 0
andere Ricklagen 79
Summe 5.592

7 Die Position Eigenkapital in Hohe von TEUR 5.462 lasst sich rechnerisch aus den Positionen gezeichnetes Kapital, Kapital-
riicklage, gesetzliche Riicklagen und andere Riicklagen nicht ermitteln, weil finanzielle Verlustvortrage vorhanden sind, die in

den Gesamtposten mit einflieBen und zu der Eigenkapitalsumme in vorgenannter Hohe fihren.
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2. Liquiditat und Nettofinanzverbindlichkeiten

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Liquiditat und die Nettofinanzverbindlichkeiten der niiio AG zum 28.
Februar 2018. Die Angaben wurden nach den Rechnungslegungsvorschriften des HGB ermittelt. Sie
sind dem laufenden Rechnungswesen der Gesellschaft enthommen und ungepruft:

28. Februar

2018

HGB

(ungeprtift)

TEUR
A. Zahlungsmittel 90
B. Zahlungsmittelaquivalente 0
C. Wertpapiere 0
D. Liquiditat (A)+(B)+(C) 20
E. Kurzfristige Finanzforderungen 116
F. Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 0
G. Kurzfristiger Teil der langfristigen Verbindlichkeiten 0
H. Sonstige kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 80
I. Kurzfristige Finanzschulden (F)+(G)+(H) 80
J. Kurzfristige Nettofinanzverschuldung (l)-(E)-(D) -126
K. Langfristige Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 0
L. Anleihen 0
M. Sonstige langfristige Finanzverbindlichkeiten 50
N. Langfristige Finanzverschuldung (K)+(L)+(M) 50
O. Nettofinanzverschuldung (J)+(N) -76

Die Zahlungsmittel beinhalten im Wesentlichen Guthaben bei Kreditinstituten sowie, jedoch in gerin-
gem Umfang, Barbesténde.

3. Indirekte Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten

Die niiio AG hatte zum 28. Februar 2018 weder indirekte Verbindlichkeiten noch Eventualverbindlich-
keiten.
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4, Erklarung zum Geschéftskapital

Die Emittentin ist der Auffassung, dass das Geschéftskapital der Gesellschaften der niiio-Gruppe fur
deren derzeitige BedUrfnisse in den nachsten mindestens zwélf Monaten ausreichend ist.
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IX. DIVIDENDENPOLITIK, ERGEBNIS UND DIVIDENDE JE AKTIE

Die Anteile der Aktiondre am auszuschlttenden Gewinn der Gesellschaft bestimmen sich nach ihren
Anteilen am Grundkapital, solange die Hauptversammlung nichts anderes beschlieB3t. Die Beschluss-
fassung Uber die Ausschiittung von Dividenden fir ein Geschéftsjahr auf die Aktien der Gesellschaft
obliegt der ordentlichen Hauptversammlung, die im darauf folgenden Geschéftsjahr stattfinden soll
und die auf Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat entscheidet. Vorzugsrechte bestehen bei der
Gesellschaft nicht. Die Dividende wird sofort fallig, sofern nicht durch die Hauptversammlung im Ein-
zelfall im Gewinnverwendungsbeschluss oder generell durch Satzungsénderungen etwas Abweichen-
des beschlossen wird. Der Anspruch auf Zahlung der Dividende verjahrt nach drei Jahren, wobei die
Verjahrungsfrist erst mit dem Schluss des Jahres beginnt, in dem der Gewinnverwendungsbeschluss
gefasst wurde. Verjahrte Dividenden verbleiben bei der Gesellschaft.

Die Ausschittung einer Dividende fiir ein Geschéaftsjahr kann nur auf Grundlage eines im handels-
rechtlichen Einzelabschluss der Gesellschaft ausgewiesenen Bilanzgewinns erfolgen. Séamtliche Ak-
tien, die Gegenstand dieses Prospekts sind, sind mit voller Dividendenberechtigung ab dem
1. Januar 2017 ausgestattet. Bei der Ermittlung des zur Ausschittung zur Verfligung stehenden Bi-
lanzgewinns ist das Ergebnis des Geschéftsjahres (der Jahresliberschuss bzw. Jahresfehlbetrag) um
Gewinn- / Verlustvortrdge des Vorjahres sowie um Entnahmen aus bzw. Einstellungen in Riicklagen
zu korrigieren. Bestimmte Ricklagen sind kraft Gesetzes zu bilden. Stellen Vorstand und Aufsichtsrat
den Jahresabschluss fest, so kdnnen sie einen Betrag von bis zu 50 % des Jahrestiberschusses in
andere Gewinnrlicklagen i.S.v. § 266 Abs. 3 A Nr. Ill.4 Handelsgesetzbuch (,HGB") einstellen; sie
sind darlber hinaus erméchtigt, bis zu weitere 50 % des verbleibenden Jahreslberschusses in andere
Gewinnrlcklagen einzustellen, soweit die anderen Gewinnrlicklagen die Halfte des Grundkapitals
nicht Gbersteigen und soweit sie nach der Einstellung die Halfte des Grundkapitals nicht Gbersteigen
wirden. Bei der Berechnung des in andere Gewinnrlcklagen einzustellenden Teils des Jahresiiber-
schusses sind Betrage, die in die gesetzliche Riicklage einzustellen sind, und ein Verlustvortrag vorab
vom Jahrestiberschuss abzuziehen. Dividendenbeschrankungen oder besondere Verfahren fiir ge-
bietsfremde Wertpapierinhaber gibt es nicht.

Im Zeitraum seit dem 1. Januar 2014 hat die Emittentin keine Dividenden ausgeschittet.

Die Gesellschaft strebt zukinftig eine Dividendenpolitik an, die sowohl die Interessen der Aktionére
als auch die allgemeine Lage der Gesellschaft berlcksichtigt. Zuklnftige Dividendenzahlungen erfol-
gen in Abhangigkeit von der Ertragslage der Gesellschaft, ihrer finanziellen Lage, dem Liquiditatsbe-
darf, der allgemeinen Geschéftslage der Méarkte, in denen die niiio-Gruppe aktiv ist, sowie dem steuer-
lichen und regulatorischen Umfeld. Die Emittentin beabsichtigt in den nachsten Jahren dafir zu sor-
gen, dass samtliche verwendungsféhigen Bilanzgewinne, die sie erzielt, thesauriert und in die Ge-
schéaftstatigkeit der niiio-Gruppe investiert werden.
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X. ORGANE

Die Organe der Gesellschaft sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammiung. Die
Kompetenzen dieser Organe sind im Aktiengesetz, der Satzung sowie ggf. in Geschéaftsordnungen fir
den Vorstand und den Aufsichtsrat geregelt.

1. Uberblick

Der Vorstand fihrt die Geschéfte nach MalBBgabe der Gesetze, der Satzung der Gesellschaft, der Ge-
schéftsordnungen fir den Vorstand und den Aufsichtsrat, soweit diese erlassen wurden, sowie unter
Bericksichtigung der Beschlisse der Hauptversammlung und eines etwaigen Geschéaftsverteilungs-
planes. Er vertritt die Gesellschaft gegeniber Dritten. Der Vorstand hat zu gewébhrleisten, dass inner-
halb der Gesellschaft ein angemessenes Risikomanagement und ein internes Uberwachungssystem
eingerichtet und betrieben wird, damit den Fortbestand der Gesellschaft gefdhrdende Entwicklungen
frihzeitig erkannt werden. Der Vorstand ist gegenliber dem Aufsichtsrat berichtspflichtig. Insbesonde-
re ist der Vorstand verpflichtet, dem Aufsichtsrat regelmaBig, zeitnah und umfassend Uber die beab-
sichtigte Geschéftspolitik und andere grundséatzliche Fragen der Unternehmensplanung, die Rentabili-
tat der Gesellschaft, den Gang der Geschafte sowie die Geschéafte, die fir die Rentabilitat oder Liqui-
ditat von erheblicher Bedeutung sein kénnen, zu berichten. Der Vorstand hat dabei auch Abweichun-
gen des Geschaftsverlaufes von den aufgestellten Planen und Zielen unter Angabe von Griinden dar-
zulegen. AuBerdem ist dem Vorsitzenden des Aufsichtsrates aus sonstigen wichtigen Anldssen zu
berichten. Der Aufsichtsrat kann zudem jederzeit einen Bericht liber die Angelegenheiten der Gesell-
schaft verlangen. In einer Geschéftsordnung fiir den Vorstand kann bestimmt werden, dass fiir be-
stimmte Geschéfte der Vorstand der Zustimmung des Aufsichtsrates bedarf. Der Aufsichtsrat ist be-
fugt, den Kreis der zustimmungsbeddirftigen Geschéfte zu erweitern oder einzuschranken.

Die Mitglieder des Vorstandes werden vom Aufsichtsrat bestellt und abberufen. Die gleichzeitige Mit-
gliedschaft in Vorstand und Aufsichtsrat ist grundsatzlich nicht zulassig. Der Aufsichtsrat hat den Vor-
stand bei der Leitung des Unternehmens zu Uberwachen. Nach dem deutschen Aktiengesetz ist der
Aufsichtsrat nicht zur Geschéftsfiihrung berechtigt.

Den Mitgliedern des Vorstandes und des Aufsichtsrates obliegen Treue- und Sorgfaltspflichten ge-
genlber der Gesellschaft. Dabei ist von den Mitgliedern dieser Organe ein weites Spektrum von Inte-
ressen, insbesondere der Gesellschaft, ihrer Aktionare, ihrer Mitarbeiter und ihrer Glaubiger, zu be-
achten. Der Vorstand muss insbesondere die Rechte der Aktiondre auf Gleichbehandlung und
gleichmaBige Information berlcksichtigen.

Nach deutschem Recht ist es den einzelnen Aktiondren (wie jeder anderen Person) untersagt, ihren
Einfluss auf die Gesellschaft dazu zu benutzen, ein Mitglied des Vorstandes oder des Aufsichtsrates
zu einer fir die Gesellschaft schadlichen Handlung zu bestimmen. Aktiondre mit einem beherrschen-
den Einfluss dirfen ihren Einfluss nicht dazu nutzen, die Gesellschaft zu veranlassen, gegen ihre Inte-
ressen zu verstoBBen, es sei denn, die daraus entstehenden Nachteile werden ausgeglichen. Wer vor-
satzlich unter Verwendung seines Einflusses auf die Gesellschaft ein Mitglied des Vorstandes oder
des Aufsichtsrates, einen Prokuristen oder einen Handlungsbevollmé&chtigten dazu veranlasst, zum
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Schaden der Gesellschaft oder ihrer Aktiondre zu handeln, ist der Gesellschaft und den Aktion&ren
zum Ersatz des ihnen daraus entstehenden Schadens verpflichtet. Daneben haften die Mitglieder des
Vorstandes und des Aufsichtsrates gesamtschuldnerisch, wenn sie unter Verletzung ihrer Pflichten
gehandelt haben.

VerstoB3en die Mitglieder des Vorstandes oder des Aufsichtsrates gegen ihre Pflichten, so haften die
betreffenden Mitglieder gesamtschuldnerisch gegenliber der Gesellschaft auf Schadensersatz. Er-
satzanspriche der Gesellschaft kdnnen auch durch Aktiondre in eigenem Namen geltend gemacht
werden, nachdem diese Aktionare, deren Anteile im Zeitpunkt der Antragstellung zusammen 1 % des
Grundkapitals oder einen anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 100.000,00 erreichen, erfolg-
reich ein Klagezulassungsverfahren betrieben haben. Die Gesellschaft kann erst drei Jahre nach dem
Entstehen des Anspruchs und nur dann auf Ersatzanspriiche verzichten oder sich dariber verglei-
chen, wenn die Aktionare dies in der Hauptversammlung mit einfacher Stimmenmehrheit beschlieBen
und wenn nicht eine Minderheit von Aktionaren, deren Anteile zusammen 10 % des Grundkapitals
erreichen oder Ubersteigen, Widerspruch zur Niederschrift erhebt.

2. Vorstand

a) Zusammensetzung, Beschlussfassung und Vertretung

GemaB der Satzung der Gesellschaft kann der Vorstand der niiio AG aus einer oder mehreren Perso-
nen bestehen. Die Anzahl der Vorstandsmitglieder und etwaiger Ersatzmitglieder wird vom Aufsichts-
rat bestimmt. Der Aufsichtsrat kann je ein Vorstandsmitglied zum Vorsitzenden des Vorstandes und
eines zum stellvertretenden Vorsitzenden des Vorstandes ernennen. Zum Datum des Prospektes
besteht der Vorstand der Gesellschaft aus zwei Mitgliedern, ab dem 1. April 2018 aus vier Mitgliedern.
Die Mitglieder des Vorstandes werden vom Aufsichtsrat fiir eine Amtszeit von héchstens finf Jahren
bestellt. Eine wiederholte Bestellung oder Verlangerung der Amtszeit, jeweils fir héchstens fiinf Jahre,
ist zulassig. Der Aufsichtsrat kann die Bestellung eines Vorstandsmitgliedes vor Ablauf der Amtszeit
widerrufen, wenn ein wichtiger Grund vorliegt, etwa bei grober Pflichtverletzung oder wenn die Haupt-
versammlung dem Vorstandsmitglied das Vertrauen entzieht.

GemaB der Satzung erlésst der Aufsichtsrat eine Geschéftsordnung fir den Vorstand, in der insbe-
sondere die Geschéafte festgelegt werden, zu deren Vornahme die Zustimmung des Aufsichtsrats er-
forderlich ist.

Die Beschliusse des Vorstandes werden, soweit es an einer expliziten Regelung durch Gesetz, Sat-
zung oder Geschéftsordnung fehlt, mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst. Bei
Stimmengleichheit gibt die Stimme des Vorstandsvorsitzenden, im Falle seiner Verhinderung, die des
stellvertretenden Vorstandsvorsitzenden, den Ausschlag. Besteht der Vorstand aus mehr als zwei
Mitgliedern, ist der Vorstand nur beschlussfahig, wenn zwei Drittel seiner Mitglieder an der Beschluss-
fassung teilnehmen.

Ist nur ein Vorstandsmitglied bestellt, vertritt dieses die Gesellschaft allein. Ist der Vorstand aus meh-
reren Mitgliedern zusammengesetzt, so wird die Gesellschaft durch zwei Vorstandsmitglieder oder ein
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Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten. Sind mehrere Vorstandsmitglieder
bestellt, kann der Aufsichtsrat bestimmen, dass einzelne oder mehrere Vorstandsmitglieder einzelver-
tretungsberechtigt sind und / oder berechtigt sind, im Namen der Gesellschaft und als Vertreter eines
Dritten Rechtsgeschéafte vorzunehmen (Mehrfachvertretung), § 181 2. Alt. BGB.

b) Gegenwartige Mitglieder
Dem Vorstand der Gesellschaft gehdren gegenwartig an:

Johann Horch (*18. Mai 1972), wohnhaft in Lahnstein, deutscher Staatsangehériger:

Herr Johann Horch ist Betriebswirt (Studium in Kdln 1993 - 1997) und wurde mit Wirkung ab dem
15. September 2016 und bis zum 31. August 2019 zum Vorstandsmitglied der Emittentin bestellt. Be-
reits seit Mai 2013 ist er Geschaftsflhrer der niiio GmbH und seit Mai 2006 Geschéaftsfihrer der DSER
GmbH. Von Mai 2001 bis Mai 2006 war er geschaftsfiihrender Gesellschafter der Deutscher Wertpa-
pierdienst GmbH, wo er fir Business Development, Vertrieb und Finanzen verantwortlich war. Zudem
war er von Mai 2002 bis Oktober 2002 als Consultant fiir die Citibank Privatkunden AG tatig. Von De-
zember 2000 bis Mai 2001 war er Chief Financial Officer fir die justadd.TV AG. Im Jahr 2000 war er
von Februar bis September als Projektleiter Marketing fiir die Deutsche Fernsehnachrichten Agentur
DFA, Dusseldorf, tatig. Von September 1999 bis Januar 2000 war er als Projektmanager Marketing &
Sales beim Fernsehsender NBC Europe angestellt. Seine Tatigkeit begann Herr Johann Horch als
selbststandiger Analyst im Bereich Neuer Markt in den Jahren 1997 bis 2001.

Die folgende Ubersicht gibt die von Herrn Horch in den letzten fiinf Jahren ausgelibten Funktionen als
Mitglied eines Verwaltungs-, Geschaftsflihrungs- oder Aufsichtsorgans oder als Partner (d.h. Gesell-
schafter einer Personengesellschaft) in Gesellschaften auBerhalb der niiio AG wieder:

Gesellschaft Funktion Von - bis
niiio GmbH Geschaftsflhrer 2013- heute
Deutsche Software Engineering & | Geschéftsfiihrer 2006- heute
Research GmbH
Deutscher Wertpapierdienst GmbH geschéftsfihrender Gesellschafter 05/2001 — 05/2006

Axel Apfelbacher (*17. Méarz 1975), deutscher Staatsangehériger:

Herr Axel Apfelbacher absolvierte von 1994 bis 2000 ein Studium der Betriebswirtschaftslehre an der
Universitat Bayreuth. Seit Januar 2018 ist Herr Axel Apfelbacher Vorstandsmitglied der Emittentin und
ist bis zum 31. Dezember 2019 bestellt. Von September 2000 bis Dezember 2004 war er als Senior
Consultant Valuation & Strategy fur PricewaterhouseCoopers Corporate Finance Consulting tétig. Von
Januar 2005 bis Dezember 2006 arbeitete er als Business Development Manager fur die Xchanging
GmbH. Daraufhin war er von Januar 2007 bis Mai 2011 als Head of Commercial bei der Xchanging
Continental Europe angestellt. Fir die Xchanging Financial Services war er von Mai 2011 bis August
2013 als Chief Strategy Officer & Deputy Chief Financial Officer tatig. Danach arbeitete er von Sep-
tember 2013 bis April 2016 als Chief Strategy Officer fiir die DB Investment Services GmbH (vormals
Xchanging Transaction Bank GmbH). Von Mai 2016 bis heute ist er Senior Advisor fir TechFluence,
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Frankfurt am Main. SchlieBlich ist Herr Axel Apfelbacher seit Mai 2016 bis heute als Senior Executive
Consultant fir Tech und FinTech Unternehmen tétig.

Die folgende Ubersicht gibt die von Herrn Apfelbacher in den letzten fiinf Jahren ausgeiibten Funktio-
nen als Mitglied eines Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans oder als Partner (d.h.
Gesellschafter einer Personengesellschaft) in Gesellschaften auBBerhalb der niiio AG wieder:

Gesellschaft Funktion Von - bis
Xchanging Financial Services Chief Strategy Officer & Deputy CFO 05/2011 - 08/2018
DB Investment Services GmbH | Chief Strategy Officer 09/2013 — 04/2016

Kristijan Grgurevic, LL.M. (*11. Juli 1976), deutscher Staatsangehdriger:

Herr Kristijan Grgurevic ist Diplom-Ingenieur und Diplom-Wirtschaftsingenieur. Mit Wirkung vom
1. April 2018 bis zum 31. Dezember 2019 soll Herr Kristijan Grgurevic, LL.M., zum Vorstandsmitglied
der Emittentin bestellt werden. Von Marz 2001 bis September 2002 war er fiir Arthur Andersen in
Eschborn tatig. Nach der Fusion von Arthur Andersen mit Ernst & Young arbeitete Herr Grgurevic in
der Abteilung fir Technology & Security Risk Services. Daraufhin war er von Oktober 2003 bis Juni
2006 zunéachst als IT Process Manager, spater dann als Deputy Head of Sales bei DB Energie in
Frankfurt am Main angestellt. Herr Grgurevic kehrte im Juli 2006 als Manager im Bereich Manage-
ment Support for Head of Consulting zuriick zu Ernst & Young in Eschborn. AnschlieBend arbeitete er
zwei Jahre am Standort London im Strategic Consulting founding team und neun Monate am Standort
New York City. Im Oktober 2008 erlangte Herr Grgurevic einen Master of Laws der Frankfurt School of
Finance & Management. Von Juli 2010 bis Mai 2015 war er in diversen Fihrungspositionen fir Ernst
& Young in Eschborn tétig. Zudem leitete Herr Grgurevic von Juni 2015 bis Februar 2016 als Partner
den Beratungsbereich Digital Business Innovation & Transformation (d.bit) bei der Managementbera-
tung LEADVISE Reply GmbH in Darmstadt. Von Marz 2016 bis Mai 2017 arbeitete er als Partner flir
goetzpartners in Frankfurt am Main. Seit Juni 2017 bis heute ist Herr Grgurevic als Senior Advisor fir
einen externen Vertragsnehmer von goetzpartners in Frankfurt am Main tatig.

Herr Kristijan Grgurevic hat in den letzten flinf Jahren keine Funktionen als Mitglied eines Verwal-
tungs-, Geschéaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans oder als Partner (d.h. Gesellschafter einer Perso-
nengesellschaft) in Gesellschaften auBBerhalb der niiio AG ausgeubt.

Die Mitglieder des Vorstands sind unter der Geschéaftsadresse der Gesellschaft erreichbar.
c) Dienstvertrage

Die Anstellungsvertrage von Herrn Horch und Herrn Apfelbacher sowie Herrn Grgurevic mit der niiio
AG sind bis zum 31. Dezember 2019 fest abgeschlossen. Im Falle der Verlangerung der Amtszeit als
Vorstand der Gesellschaft verlangert sich der Vertrag bis zum Ende der Verlangerung der Amtsperio-
de. Die derzeitigen Dienstvertrage der Vorstandsmitglieder sehen bei Beendigung des jeweiligen
Dienstvertrages keine besonderen Vergiinstigungen vor. Im Ubrigen gibt es keine Dienstleistungsver-
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trdge zwischen den Vorstanden und der Gesellschaft bzw. ihren Tochtergesellschaften, die bei Been-
digung des Dienstleistungsverhéltnisses Verglnstigungen vorsehen.

Die Vorstandsmitglieder erhalten ein festes Jahresgehalt (Horch: EUR 144.000,00 brutto, Apfelbacher
und Grgurevic jeweils EUR 120.000 brutto). Dieses Jahresgehalt ist in gleichen monatlichen Teilbe-
trdgen jeweils zum Ende des Monats zahlbar. Darliber hinaus erstattet die Gesellschaft den Vor-
standsmitgliedern die jeweiligen Hochstbetrage des Arbeitgeberanteils fir die gesetzliche Renten- und
Krankenversicherung. Weiterhin stellt die Gesellschaft den Vorstandsmitgliedern einen angemesse-
nen Firmenwagen zur Verfigung, den sie auch privat nutzen dirfen. Dartber hinaus erhalten die Vor-
stédnde eine variable Erfolgsvergitung (,Bonus®). Der sogenannte ,Kurzfristbonus* betragt 5% des
operativen Gewinns nach Abschreibungen und Rduckstellungen (,Zielbetrag”), maximal jedoch
EUR 50.000,00 pro Geschéftsjahr und nur unter der Voraussetzung, dass der Zielbetrag in jedem
Geschéftsjahr, in dem der Vorstand der Gesellschaft als Vorstand angehért, gréBer als
EUR 200.000,00 (,Erfolgsziel“) ist. Die Auszahlung des Bonus wird fallig nach Feststellung des Jah-
resabschlusses. AuRerdem erhalten die Vorstandsmitglieder einen ,Langfristbonus® in Hohe von
EUR 100.000,00, wenn der Zielbetrag in jedem der Geschéftsjahre 2018-2019 (fir Herrn Horch 2017-
2019) EUR 300.000,00 nicht unterschreitet und durchschnittlich mindestens EUR 400.000,00 betragt.
Der Langfristbonus reduziert sich auf 75 % des vereinbarten Betrags, wenn der Zielbetrag kleiner als
EUR 300.000,00, aber gréBer als EUR 250.000,00 ist, auf 50 % des vereinbarten Betrags, wenn der
Zielbetrag kleiner als EUR 300.000,00, aber gréBer als EUR 200.000,00 ist und auf 25 % des verein-
barten Betrags, wenn der Zielbetrag kleiner als EUR 300.000,00, aber gréBer als EUR 100.000,00 ist.
Auf einen zu erwartenden Langfristbonus wird jahrlich nach der Feststellung des Jahresabschlusses
eine Abschlagszahlung von EUR 50.000,00 gezahlt. Die vollstdndige Zahlung oder auch die Riicker-
stattung etwaiger Uberzahlungen wird nach der Feststellung des Jahresabschlusses fiir das Ge-
schéftsjahr 2019 fallig. Im Geschéftsjahr 2017 haben die in diesem Zeitraum amtierenden Mitglieder
des Vorstands Gesamtbezilge in Héhe von EUR 144.000,00 erhalten.

Die Gesellschaft schlieBt zugunsten aller Vorstandsmitglieder jeweils eine D&O-Versicherung, eine
Directors-and-Officers-Versicherung/Organ- oder Manager-Haftpflichtversicherung, d.h. eine Vermé-
gensschadenhaftpflichtversicherung fir Organe und leitende Angestellte, (Deckungssumme mindes-
tens EUR 5 Mio.; Selbstbehalt: 10% bis zur H6he des 1,5-fachen festen Jahresgehalts) ab.

Zugunsten von Herrn Horch, Herrn Apfelbacher und Herrn Grgurevic schliet die Gesellschaft jeweils
eine Unfallversicherung (Deckungssumme EUR 500.000,00 fiir den Todes- und flr den Invaliditatsfall)
ab.

Far Herrn Horch zahlt die Gesellschaft EUR 12.000,00 pro Jahr in eine Unterstiitzungskasse ein, was
eine betriebliche Altersvorsorge darstellt. Die Anspriiche hieraus verfallen nicht und kénnen vom Vor-
stand nach seinem Ausscheiden mitgenommen werden.

d) Kredite, Aktienbesitz, sonstige Rechtsbeziehungen und Interessenkonflikte

Den Mitgliedern des Vorstands wurden im Geschéftsjahr 2017 keine Kredite gewahrt.
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Der Aktienbesitz der Vorstandsmitglieder ist, soweit vorhanden, im Abschnitt ,XI. HAUPTAKTIONARE
UND GESCHAFTE UND RECHTSBEZIEHUNGEN MIT NAHE STEHENDEN PERSONEN" darge-
stellt. Herr Horch ist mittelbar (ber die DSER GmbH wesentliche an der Emittentin beteiligt. Hieraus
kénnten Interessenkonflikte erwachsen, etwa in dem Fall, dass Uber Dividendenausschittungen ent-
schieden werden soll und die Emittentin ein Interesse an Dividendenthesaurierung, die DSER GmbH
jedoch ein Interesse an einer Ausschittung hat oder wenn es um die Frage geht, ob die DSER ihre
Aktionarsstellung zu Lasten der Emittentin ausnutzt. Auch gibt es wesentliche geschéftliche Bezie-
hungen zwischen der DSER GmbH und der niiio-Gruppe aus der Interessenkonflikte erwachsen kon-
nen (siehe Abschnitt ,VI. GESCHAFTSUBERBLICK, 5. Wesentliche Vertrage, b) niiio GmbH*). Es
kann Auseinandersetzungen Uber Inhalt oder Durchfliihrung von Vertrdgen geben, etwa Uber Beauf-
tragungen oder Uber die vorhandenen Softwarerechte welche die DSER GmbH der niiio GmbH ge-
wahrt hat. Darlber hinaus bestehen keine Rechtsbeziehungen zwischen den Vorstandsmitgliedern
und der niiio AG.

Uber die vorstehend sowie aufgrund des in Abschnitt ,XI. HAUPTAKTIONARE UND GESCHAFTE
UND RECHTSBEZIEHUNGEN MIT NAHE STEHENDEN PERSONEN" aufgezeigten Anteilsbesitzes
dargestellten potenziellen Interessenkonflikte hinaus gibt es keine potentiellen Interessenkonflikte
zwischen den privaten Interessen der Vorstandsmitglieder oder ihren sonstigen Verpflichtungen in
Bezug auf ihre Verpflichtungen gegeniiber der niiio AG.

Gegen die Mitglieder des Vorstandes wurden in den letzten fiinf Jahren keinerlei Sanktionen wegen
der Verletzung in- oder auslandischer Bestimmungen des Straf- oder Kapitalmarktrechtes verhangt,
insbesondere erfolgten keine Schuldspriiche in Bezug auf Betrugsdelikie gegen die Mitglieder des
Vorstands. Die Mitglieder des Vorstandes waren in den letzten flinf Jahren nicht an Insolvenzen, In-
solvenzverwaltungen oder Liquidationen beteiligt. Gegen die Mitglieder des Vorstandes wurden kei-
nerlei 6ffentliche Anschuldigungen erhoben und / oder Sanktionen von Seiten der gesetzlichen Behor-
den oder der Regulierungsbehérden (einschlieBlich bestimmter Berufsverbande) verhangt, noch wur-
den sie jemals durch ein Gericht fir die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs-
oder Aufsichtsorgan einer Gesellschaft oder flr ihre Tatigkeit im Management oder die Fiihrung der
Geschafte einer Gesellschaft als untauglich angesehen.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den Mitgliedern des Vorstands unter-
einander oder zwischen den Mitgliedern des Vorstands und den Mitgliedern des Aufsichtsrates.

3. Aufsichtsrat
a) Zusammensetzung, Beschlussfassung und Ausschiisse

Der Aufsichtsrat besteht aus sechs Mitgliedern, die von der Hauptversammlung gewahlt werden. So-
weit die Hauptversammlung nicht bei der Wahl einen kirzeren Zeitraum beschlieBt, erfolgt die Wahl
der Aufsichtsratsmitglieder und gegebenenfalls ihrer Ersatzmitglieder gemas der Satzung der Gesell-
schaft fur die Zeit bis zur Beendigung derjenigen Hauptversammlung, die Uber die Entlastung des
Aufsichtsrates flr das vierte Geschéftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit beschlie3t, wobei das Ge-
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schéftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, nicht mitgerechnet wird. Eine Wiederwahl ist, auch mehrfach,
zuldssig. Die Hauptversammlung kann mit der Wahl eines Aufsichtsratsmitgliedes gleichzeitig ein
Ersatzmitglied wéhlen, das in den Aufsichtsrat nachriickt, wenn ein Aufsichtsratsmitglied vorzeitig
ausscheidet, ohne dass ein Nachfolger bestellt ist. Tritt ein Ersatzmitglied an die Stelle eines aus-
scheidenden Aufsichtsratsmitgliedes, so erlischt das Amt mit Beendigung der nachsten Hauptver-
sammlung, die nach seinem Amtsantritt stattfindet. Findet in der nédchsten Hauptversammlung keine
Ersatzwahl statt, so verlangert sich die Amtszeit bis zum Ende der Amtszeit des vorzeitig ausgeschie-
denen Aufsichtsratsmitgliedes. Ersatzwahlen erfolgen fir den Rest der Amtszeit des ausgeschiedenen
Mitglieds. Aufsichtsratsmitglied kann gemaB § 100 AktG nicht sein, wer (i) bereits in 10 Handelsge-
sellschaften, die gesetzlich einen Aufsichtsrat zu bilden haben, Aufsichtsratsmitglied ist, (ii) gesetzli-
cher Vertreter eines von der Gesellschaft abhangigen Unternehmens ist, (iii) gesetzlicher Vertreter
einer anderen Kapitalgesellschaft ist, deren Aufsichtsrat ein Vorstandsmitglied der Gesellschaft ange-
hért oder (iv) in den letzten zwei Jahren Vorstandsmitglied derselben bdrsennotierten Gesellschaft
war, es sei denn, seine Wahl erfolgt auf Vorschlag von Aktionaren, die mehr als 25 % der Stimmrech-
te an der Gesellschaft halten. Nach der Satzung kann jedes Mitglied des Aufsichtsrates und jedes
Ersatzmitglied sein Amt mit einer Frist von drei Monaten durch schriftliche Erklarung gegeniber dem
Vorsitzenden des Aufsichtsrates niederlegen. Bei Vorliegen eines wichtigen Grundes kann die Nieder-
legung fristlos erfolgen.

Der Aufsichtsrat wahlt in der ersten Sitzung nach seiner Wahl aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und
einen Stellvertreter. Die Amtszeit des Vorsitzenden und des Stellvertreters entspricht ihrer Amtszeit
als Mitglied des Aufsichtsrates. Scheidet der Vorsitzende oder sein Stellvertreter vor Ablauf der Amts-
zeit aus seinem Amt aus, so hat der Aufsichtsrat unverziiglich eine Neuwahl fir die restliche Amtszeit
des Ausgeschiedenen vorzunehmen.

GemalB § 110 AktG muss der Aufsichtsrat zwei Sitzungen im Kalenderhalbjahr abhalten. Dem Auf-
sichtsratsvorsitzenden obliegt die Einberufung der Aufsichtsratssitzungen. Der Aufsichtsrat ist be-
schlussfahig, wenn samtliche Mitglieder geladen sind und mindestens drei Mitglieder an der Sitzung
teilnehmen. Ein Mitglied nimmt auch an der Beschlussfassung teil, wenn es sich der Stimme enthalt.
Abwesende Mitglieder kénnen an der Beschlussfassung teilnehmen, indem sie eine schriftliche
Stimmabgabe durch ein anderes Mitglied Uberreichen lassen oder Personen, die nicht dem Aufsichts-
rat angehdren, dazu schriftlich erméachtigen.

Die Beschliisse des Aufsichtsrates werden in Sitzungen gefasst. AuBBerhalb von Sitzungen ist schriftli-
che, telegraphische, fernkopierte, fernschriftliche oder fernmindliche Beschlussfassung zulassig,
wenn kein Aufsichtsratsmitglied diesem Verfahren innerhalb einer vom Vorsitzenden bestimmten,
angemessenen Frist widerspricht.

Die Beschliisse des Aufsichtsrates werden, soweit nicht durch Gesetz, Satzung oder Geschéftsord-
nung andere Mehrheiten zwingend vorgeschrieben sind, mit einfacher Mehrheit der abgegebenen
Stimmen gefasst. Dabei gilt Stimmenthaltung als Stimmabgabe. Bei Stimmengleichheit gibt die Stim-
me des Aufsichtsratsvorsitzenden oder, falls dieser nicht an der Beschlussfassung teilnimmt, die
Stimme des Stellvertreters den Ausschlag.
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Nach der Satzung der Gesellschaft kann sich der Aufsichtsrat eine Geschéftsordnung geben. Der
Aufsichtsrat hat sich keine Geschaftsordnung gegeben.

Der Aufsichtsrat der niiio AG hat keine Ausschiisse gebildet.

b) Gegenwartige Mitglieder

Die Namen und Haupttatigkeiten der gegenwartigen Mitglieder des Aufsichtsrates der niiio AG sind:

Name Haupttatigkeiten auBerhalb der niiio AG

Partner in der Sozietét Sernetz Schéfer Rechtsanwalte,
Dr. Peter Balzer . . .
Partnerschaft mit beschrankter Berufshaftung, Disseldorf

Michael Mellinghoff Managing Director der TechFluence UK

Steffen Seeger selbstandiger Berater und Unternehmer

Dr. Martin Setzer selbstandiger Berater im Bereich Digitalisierungsstrategie
Malte Spiel3 Leiter Spezialmandate, Prokurist,

Braunschweiger Privatbank

Der sechste Sitz im Aufsichtsrat ist derzeit vakant.

Herr Mellinghoff ist bis zum Ablauf der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung der Aufsichtsrats-
mitglieder fir das Geschaftsjahr 2020 beschlieBt, gewahlt. Herr Dr. Balzer und Herr Seeger sind je-
weils bis zum Ablauf der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung der Aufsichtsratsmitglieder fur
das Geschaftsjahr 2021 beschlie3t, gewahlt. Die Herren Dr. Martin Setzer und Malte Spief3 sind durch
Beschluss des Amtsgerichts Dresden vom 28. Marz 2018 mit Wirkung zum 1. April 2018 zu Aufsichts-
ratsmitgliedern bestellt worden, weil der Aufsichtsrat unterbesetzt war. lhr Amt endet kraft Gesetzes,
sobald die Unterbesetzung durch regulare Neuwahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder Herabsetzung
der satzungsmafigen Zahl der Aufsichtsratsmitglieder entfallt, spatestens jedoch mit Beendigung der
Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fir das vierte Geschéftsjahr nach dem Beginn ihrer
Amtszeit beschlie3t. Die Mitglieder des Aufsichtsrates sind Uber die Geschéaftsadresse der Gesell-
schaft zu erreichen.

Lebenslaufe

Dr. Peter Balzer (*27. Mai 1963) wohnhaft in Grevenbroich, deutscher Staatsangehdriger:

Herr Dr. Peter Balzer hat Rechtswissenschaften studiert und ist seit 2004 als Rechtsanwalt zugelas-
sen. Nach seiner Promotion zum Dr. iur. war er zun&chst Rechtsanwalt und Partner bei Balzer Kiihne
Lang; zum Datum des Prospekts ist Herr Dr. Peter Balzer Rechtsanwalt und Partner bei Ser-
netz-Schéafer Rechtsanwaélte Partnerschaft mit beschrénkter Berufshaftung in Disseldorf.

Seit August 2011 ist Herr Dr. Balzer Mitglied des Aufsichtsrats der niiio AG.
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Die folgende Ubersicht gibt die von Herrn Dr. Balzer in den letzten fiinf Jahren ausgelibten Funktionen
als Mitglied eines Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans oder als Partner (d.h. Ge-
sellschafter einer Personengesellschaft) in Gesellschaften auBerhalb der niiio AG wieder:

Gesellschaft Funktion Von - bis
Sernetz Schafer Rechtsanwalte Partnerschaft mit Partner 2013 - heute
beschrankter Berufshaftung
Reich, Doeker & Kollegen AG Aufsichtsratsvorsitzender 2010 - heute
Balzer Kiihne Lang Partner 2006 - 2013

Michael Mellinghoff (*8. August 1970) wohnhaft in London, deutscher Staatsangehériger:

Herr Michael Mellinghoff ist Geschéftsfihrer von TechFluence und Senior Advisor und Mentor von
FinTech Forum. Er ist erfahrener Anlageexperte. Seine Karriere umfasst tber 10 Jahre Erfahrung im
Bereich des traditionellen Banking, wo er diverse Fihrungspositionen in den Bereichen Anlagenver-
waltung und Investmentbanking in Deutschland und im Ausland innehatte, einschlieBlich Positionen
im Verwaltungs- und Aufsichtsrat fir Commerzbank Asset Management und DZ Bank Group. Seit
2010 arbeitet Herr Mellinghoff im FinTech Bereich, unter anderem hat er Uber drei Jahre Erfahrung als
Geschéftsfihrer von sharewise.com. Bei TechFluence leitet er die Firmenaktivitdten im Vereinigten
Kénigreich sowie die Initiativen im Digital Investment Management weltweit. Herr Mellinghoff fungiert
als Mentor flr verschiedene Startups sowie FinTech accelerators (Startupbootcamp FinTech und Le-
vel39). Er hat einen Abschluss in Betriebswirtschaftslehre der Universitat Bayreuth.

Seit 2016 ist Herr Mellinghoff Mitglied des Aufsichtsrats der niiio AG.
Die folgende Ubersicht gibt die von Herrn Mellinghoff in den letzten fiinf Jahren ausgeiibten Funktio-

nen als Mitglied eines Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans oder als Partner (d.h.
Gesellschafter einer Personengesellschaft) in Gesellschaften auBerhalb der niiio AG wieder:

Gesellschaft Funktion Von - bis

TECHFLUENCE UK LTD Director seit 21. Juni 2016

Steffen Seeger (*8. Februar 1959) wohnhaft in Bad Homburg vor der Héhe, deutscher Staatsangehd-
riger:

Seit 2017 ist Herr Steffen Seeger Mitglied des Aufsichtsrats der niiio AG. Er ist Bankkaufmann und
Diplom-Kaufmann. Seine Tatigkeit begann Herr Seeger als Prifungsassistent und -leiter im Banken-
bereich der Peat Marwick Treuhand GmbH. Ende 1987 erlangte er eine Qualifikation als Steuerbera-
ter. Von 1987 bis 1991 war er Manager fur die KPMG Peat Marwick Unternehmensberatung GmbH.
Danach war er als Partner der KPMG Consulting GmbH tatig, wo er ab 1998 flr den Auf- und Ausbau
der Financial Services Consulting verantwortlich war. Zudem war Herr Seeger in den Jahren 2000 bis
2002 Mitglied des Vorstands der KPMG Consulting AG, wo er flir Financial Services in Deutschland,
Osterreich und der Schweiz verantwortlich war. Als Executive Vice President der Bearing Point Inc. in
Washington war er verantwortlich fir Financial Services in Europa und ab 2004 fir die gesamte Regi-
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on EMEA (Europe, Middle East, Africa). Von 2012 bis 2017 war Herr Seeger Mitgriinder und Vorsit-
zender des Aufsichtsrats der FIDOR Solutions AG in Miinchen, die bis 2016 FidorTech AG hie3. Von
2006 bis 2017 war er Mitgriinder und Mitglied des Vorstands der FIDOR Bank AG in Miinchen (bis
2009: FIDOR AGQG). Er ist Aufsichtsratsmitglied der PMC International AG in Neu-lsenburg und der
Demekon AG in Minchen.

Die folgende Ubersicht gibt die von Herrn Seeger in den letzten fiinf Jahren ausgeiibten Funktionen
als Mitglied eines Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans oder als Partner (d.h. Ge-
sellschafter einer Personengesellschaft) in Gesellschaften auBerhalb der niiio AG wieder:

Gesellschaft Funktion Von - bis

AUMENTAR AG, Frankfurt Vorstand seit Juni 2017

PMC International AG, Neu-Isenburg Aufsichtsratsvorsitzender seit Juni 2009

Dr. Martin Setzer (*5. August 1965), wohnhaft in Stuttgart, deutscher Staatsangehdriger:

Dr. Martin Setzer ist Diplom-Wirtschaftsingenieur und studierte Volkswirtschaftslehre an der Université
Paris | Panthéon-Sorbonne. Im Jahr 1993 arbeitete Herr Setzer flr die Europaische Kommission. Von
1994 bis 1998 war er wissenschaftlicher Mitarbeiter im Institut fir 6ffentliche Finanzwirtschaft der
Technischen Universitat Darmstadt, wo er auch promovierte. Danach arbeitete Herr Setzer in diversen
FUhrungspositionen fir die Deutsche Bank Group in Frankfurt und London. Unter anderem war er von
2000 bis 2002 Geschéftsfiihrer und Stabschef und von 2003 bis 2009 Global Head IT and Operations
Management. AnschlieBend war Herr Setzer bis zum 31. Dezember 2015 Geschéaftsflihrer und Execu-
tive Managing Director fir die Landesbank Baden-Wiirttemberg (LBBW) Group, Stuttgart, sowie bis
zum 30. Juni 2017 Senior Advisor for Digital Transformation Agenda for LBBW group.

Die folgende Ubersicht gibt die von Herrn Setzer in den letzten fiinf Jahren ausgeiibten Funktionen als
Mitglied eines Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans oder als Partner (d.h. Gesell-
schafter einer Personengesellschaft) in Gesellschaften auBerhalb der niiio AG wieder:

Gesellschaft

Funktion

Von - bis

Landesbank Baden-Wrttemberg

Mitglied des Vorstands, COO

01/2014 - 12/2015

Deutscher Sparkassen-Verlag GmbH

Mitglied des Aufsichtsrats

11/2014 - 04/2016

Cellent AG

Mitglied und Vorsitzender des
Aufsichtsrats

07/2012 - 01/2016

Targens GmbH
(ehemals Cellent financial solutions GmbH)

Mitglied und Vorsitzender des
Aufsichtsrats

07/2012 - 04/2016

Traxpay AG Fakultativer Beirat 1/2018 - heute
Slock.it GmbH Fakultativer Beirat 11/2017 - heute
Viridium Holding AG Mitglied des Vorstands (ClO) ab 04/2018
sowie in deren Tochtergesellschaften:

Heidelberger LV AG Mitglied des Vorstands ab 04/2018
Skandia LV AG Mitglied des Vorstands ab 04/2018
Entis LV AG Mitglied des Vorstands ab 04/2018
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Malte SpieB, geboren am 3. Marz.1972, wohnhaft in Bad Gandersheim, deutscher Staatsangehériger:
Malte SpieB ist Mitglied der 2. Fihrungsebene und Prokurist der Volksbank eG Braunschweig Wolfs-
burg, wo er von November 2011 bis November 2016 den Bereich Vermégensmanagement des Indivi-
dualkundengeschéfts geleitet hat und im Dezember 2016 als ,Leiter Spezialmandate” in die Zweig-
niederlassung ,Braunschweiger Privatbank® gewechselt ist. Zuvor arbeitete er fur das Maklerhaus
Formaxx sowie die Landesbanken Nord/LB und die heutige HSH Nordbank.

Herr SpieB3 hat in den letzten fiinf Jahren keine anderen Funktionen als Mitglied eines Verwaltungs-,
Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans oder als Partner (d.h. Gesellschafter einer Personengesell-
schaft) in Gesellschaften auBerhalb der niiio AG ausgedibt.

c) Vergiitung

Im abgelaufenen Geschaftsjahr 2017 beliefen sich die satzungsmaBigen Gesamtbeziige fiir den Auf-
sichtsrat auf EUR 16.458,33. Da Herr Uhl (als ehemaliges Aufsichtsratsmitglied) fur die Geschaftsjah-
re 2016 und 2017 auf seine Vergitung verzichtet hat, sind davon EUR 5.000,00 abzuziehen.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates der Gesellschaft erhalten eine feste Vergltung in Hdhe von
EUR 2.500,00, der Vorsitzende des Aufsichtsrates eine feste Vergitung in Héhe von EUR 5.000,00
und der stellvertretende Vorsitzende eine Vergtitung von EUR 3.750,00 pro Jahr, jeweils zuzlglich der
gesetzlichen Umsatzsteuer, sofern diese abzufiihren ist.

Daneben haben die Aufsichtsratsmitglieder Anspruch auf Erstattung ihrer Auslagen. Soweit die Mit-
glieder des Aufsichtsrates berechtigt sind, die Umsatzsteuer der Gesellschaft gesondert in Rechnung
zu stellen und dieses Recht austiben, haben sie Anspruch auf Zahlung der berechneten Umsatzsteu-
er.

d) Kredite, Aktienbesitz, sonstige Rechtsbeziehungen und Interessenkonflikte

Den Mitgliedern des Aufsichtsrats wurden im Geschéftsjahr 2017 keine Kredite gewahrt.

Gegen die Mitglieder des Aufsichtsrates wurden in den letzten flinf Jahren keinerlei Sanktionen wegen
der Verletzung in- oder auslandischer Bestimmungen in Bezug auf Betrugsdelikte verhangt. Es erfolg-
ten keine Schuldspriiche in Bezug auf Betrugsdelikte gegen die Mitglieder des Aufsichtsrates wahrend
zumindest der letzten fiinf Jahre. Die Mitglieder des Aufsichtsrates waren in den letzten finf Jahren
nicht an Konkursen, Insolvenzverfahren oder Liquidationen beteiligt. Gegen die Mitglieder des Auf-
sichtsrates wurden keinerlei 6ffentliche Anschuldigungen erhoben und / oder Sanktionen von Seiten
der gesetzlichen Behdrden oder der Regulierungsbehdrden (einschlieBlich designierter Berufsverban-
de) verhangt, noch wurden sie jemals vor einem Gericht fir die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-,
Geschéftsfihrungs- oder Aufsichtsorgan einer Gesellschaft oder fur ihre Tétigkeit im Management
oder die FUhrung der Geschéfte einer Gesellschaft als untauglich angesehen.
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Die Aufsichtsratsmitglieder halten im folgenden Umfang Aktien an der niiio AG:

Name Anzahl der Aktien in %

Michael Mellinghoff 112.500 1,01
Dr. Martin Setzer 19.000 0,71
Dr. Peter Balzer 6.250 0,06

Die Emittentin hat mit der Sernetz Schafer Rechtsanwélte Partnerschaft mit beschrankter Berufshaf-
tung, bei der das Aufsichtsratsmitglied Herr Dr. Peter Balzer Partner der Sozietéat ist, einen Rechtsbe-
ratungsvertrag als Rahmenvertrag abgeschlossen, unter dem immer wieder einzelne Mandatierungen
erteilt werden. Hieraus kénnen fir Herrn Dr. Balzer Interessekonflikte erwachsen, etwa bei Auseinan-
dersetzungen Uber den Inhalt oder die Durchfihrung des Beratungsvertrags.

Darliber hinaus haben die Mitglieder des Aufsichtsrates der Gesellschaft im Hinblick auf ihre privaten
Interessen oder sonstigen Verpflichtungen keine Interessenkonflikte in Bezug auf Verpflichtungen
gegeniber der Emittentin. Insbesondere bestehen keine Dienstleistungsverhaltnisse zwischen der
niiio-Gruppe und den Aufsichtsratsmitgliedern und demgeman auch keine Dienstleistungsverhaltnisse
zwischen Aufsichtsratsmitgliedern und Gesellschaften der niiio-Gruppe, die Verglnstigungen bei Be-
endigung der Dienstleistungsverhaltnisse vorsehen.

Es bestehen weder verwandtschaftliche Beziehungen zwischen den Mitgliedern des Aufsichtsrates
untereinander noch zwischen Mitgliedern des Aufsichtsrates oder des Vorstandes.

4. Hauptversammlung

a) Einfiihrung

Die Hauptversammlung ist die Versammlung der Aktionare. Die Hauptversammlung findet am Sitz der
Gesellschaft, am Sitz von Tochtergesellschaften oder Niederlassungen der Gesellschaft, am Sitz einer
deutschen Wertpapierbdrse oder in einer deutschen Stadt mit mehr als 100.000 Einwohnern statt.
Jede Aktie gewéhrt in der Hauptversammlung eine Stimme. Das Stimmrecht entsteht erst mit der Leis-
tung der gesetzlichen Mindesteinlage auf die Aktie. Das Stimmrecht kann durch Bevollméchtigte aus-
gelbt werden. Die Erteilung von Vollmachten, die nicht an ein Kreditinstitut oder eine Aktionérsverei-
nigung oder eine andere in § 135 AktG gleichgestellte Institution oder Person erteilt werden, inr Wider-
ruf und der Nachweis der Bevollmé&chtigung gegeniiber der Gesellschaft bedlrfen der Textform
(§ 126b BGB). Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts sind nur
diejenigen Aktionére berechtigt, die sich in Textform (§ 126b BGB) in deutscher oder englischer Spra-
che angemeldet haben. Die Aktiondre haben darlber hinaus ihre Berechtigung zur Teilnahme an der
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Hauptversammlung und zur Auslibung des Stimmrechts durch Vorlage eines in Textform (§ 126b
BGB) in deutscher oder englischer Sprache erstellten Nachweises Uber den Anteilsbesitz durch das
depotfihrende Institut nachzuweisen, der sich auf den Beginn des einundzwanzigsten Tages vor der
Hauptversammlung bezieht und der Gesellschaft oder einer in der Einberufung benannten Adresse
mindestens sechs Tage vor der Hauptversammlung zugeht.

b) Beschlussfassung

Beschliisse werden, sofern nicht zwingende Vorschriften entgegenstehen, in der Hauptversammlung
mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst und, soweit das Gesetz auBer der Stim-
menmehrheit eine Kapitalmehrheit vorschreibt, mit der einfachen Mehrheit des bei der Beschlussfas-
sung vertretenen Grundkapitals.

Weder das Aktienrecht noch die Satzung sehen eine Mindestbeteiligung fir die Beschlussfahigkeit der
Hauptversammlung vor.

Nach dem Aktienrecht erfordern Beschliisse von grundlegender Bedeutung neben der Mehrheit der
abgegebenen Stimmen auch eine Mehrheit von mindestens drei Vierteln des bei der Beschlussfas-
sung vertretenen Grundkapitals. Zu diesen Beschliissen mit grundlegender Bedeutung gehéren ins-

besondere:

. Kapitalerhéhungen unter Ausschluss des Bezugsrechtes,

. Kapitalherabsetzungen,

. die Schaffung von genehmigtem oder bedingtem Kapital,

. Auf- oder Abspaltung sowie die Ubertragung des gesamten Vermdgens der Gesellschaft,

. der Abschluss von Unternehmensvertrdgen (z.B. Beherrschungs- und Gewinnabfihrungs-
vertrage),

. der Wechsel der Rechtsform der Gesellschaft und

. die Auflésung der Gesellschaft.

c) Einberufung

Die Hauptversammlung wird im Regelfall einmal jahrlich einberufen (ordentliche Hauptversammilung).
Daneben kénnen auBerordentliche Hauptversammlungen einberufen werden. Die Einberufung der
Hauptversammlung unter Mitteilung der Tagesordnung erfolgt durch den Vorstand oder den Aufsichts-
rat, in den gesetzlich vorgeschriebenen Fallen durch den Aufsichtsrat. Sofern das Wohl der Gesell-
schaft es erfordert, hat der Vorstand oder der Aufsichtsrat eine auBerordentliche Hauptversammlung
einzuberufen. Aktionare, die zusammen mindestens 5 % des Grundkapitals halten, kénnen ebenfalls
die Einberufung einer Hauptversammlung vom Vorstand verlangen.

Das Verlangen hat schriftlich zu erfolgen und muss den Zweck und die Griinde der Einberufung ent-
halten. Die ordentliche Hauptversammlung findet innerhalb der ersten acht Monate eines jeden Ge-
schéaftsjahres statt.
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Die Hauptversammlung ist mindestens 30 Tage vor dem Tag, bis zu dessen Ablauf sich die Aktionare
vor der Hauptversammlung bei der Gesellschaft anzumelden haben, einzuberufen. Die Anmeldung
muss der Gesellschaft unter der in der Einberufung hierflir mitgeteilten Adresse mindestens sechs
Tage vor der Versammlung zugehen. Die Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung und
zur Auslbung des Stimmrechtes ist gemaB der Satzung durch einen in Textform erstellten Nachweis
des Anteilsbesitzes durch das depotfihrende Institut nachzuweisen. Dieser Nachweis kann in deut-
scher oder englischer Sprache erfolgen, hat sich auf den gesetzlich vorgesehenen Tag (Record Date)
vor der Hauptversammlung zu beziehen und muss der Gesellschaft mindestens sechs Tage vor der
Hauptversammlung zugehen. Fristen, die von der Hauptversammlung zurlickzurechnen sind, sind
jeweils vom nicht mitzahlenden Tage der Versammlung zurlickzurechnen; féllt das Ende der Frist auf
einen Sonntag, einen am Sitz der Gesellschaft gesetzlich anerkannten Feiertag oder einen Sonn-
abend, so andert dies am Fristablauf nichts.

Weder das deutsche Recht noch die Satzung der Gesellschaft beschranken das Recht nicht in
Deutschland ansassiger oder auslandischer Inhaber von Aktien, die Aktien zu halten oder die mit
ihnen verbundenen Stimmrechte auszuliben.

Das Aktienrecht erfordert grundsatzlich die Zustimmung der betroffenen Aktionédre bei nachteiliger
Anderung der Rechte der Inhaber der Aktien. Allerdings gibt es hiervon im Einzelfall Ausnahmen. Ins-
besondere die Anderung des bisherigen Verhaltnisses mehrerer Gattungen von Aktien zum Nachteil
einer Gattung ist gem. § 179 Abs. 3 AktG durch Beschluss der Hauptversammlung, der zu seiner
Wirksamkeit der Zustimmung der benachteiligten Aktiondre bedarf, méglich. Uber die Zustimmung
haben die benachteiligten Aktionare einen Sonderbeschluss zu fassen. Fir diesen Sonderbeschluss
ist eine Kapitalmehrheit von drei Vierteln des vertretenen Grundkapitals erforderlich. Im Ubrigen kon-
nen die mit einer Aktie verbundenen Rechte nur mit Zustimmung des betroffenen Aktionars zu dessen
Nachteil gedndert werden.

In der Satzung der Gesellschaft gibt es keine Bedingungen, die im Hinblick auf die MaBnahmen zur
Anderung der Rechte der Inhaber von Aktien strenger ausfallen als die gesetzlichen Vorschriften.

5. Corporate Governance

Der Deutsche Corporate Governance Kodex (der ,Kodex") in der derzeit geltenden Fassung beinhal-
tet Empfehlungen und Anregungen zur Leitung und Uberwachung deutscher bdrsennotierter Gesell-
schaften in Bezug auf Aktiondre und Hauptversammlung, Vorstand und Aufsichtsrat, Transparenz,
Rechnungslegung und Abschlussprifung. Es besteht keine Pflicht, den Empfehlungen oder Anregun-
gen des Kodex zu entsprechen. Das deutsche Aktienrecht verpflichtet den Vorstand und Aufsichtsrat
einer borsennotierten Gesellschaft lediglich, jahrlich zu erkléren, welchen Empfehlungen entsprochen
wurde und wird oder welche Empfehlungen nicht angewendet wurden oder werden und die Griinde
hierflir offen zu legen. Diese Erklarung ist den Aktiondren auf der Internetseite der Gesellschaft dau-
erhaft zuganglich zu machen. Von den im Kodex enthaltenen Anregungen kann dagegen ohne Offen-
legung abgewichen werden.
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Die Pflicht zur Abgabe einer Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex
gemani § 161 AktG ist auf die Emittentin nicht anwendbar, die Emittentin folgt daher den Empfehlun-
gen des Deutschen Corporate Governance Kodex nicht.



-85 -

XL HAUPTAKTIONARE UND GESCHAFTE UND RECHTSBEZIEHUNGEN MIT NAHE

STEHENDEN PERSONEN

1. Aktionarsstruktur

Das Grundkapital der Gesellschaft, eingeteilt in 11.105.000 Stiickaktien, wird nach Kenntnis der Ge-

sellschaft zum Prospektdatum wie in der nachfolgenden Ubersicht dargestellt, gehalten. Die Angaben

in der Ubersicht beruhen auf den Informationen, welche der Gesellschaft gemaB den ihr von Aktiona-

ren Ubermittelten Stimmrechtsmitteilungen oder aus der Zeichnung von Kapitalerhéhungen vorliegen.

Die Stimmrechtmeldungen missen nur bei bestimmten Schwellenberiihrungen aktualisiert werden;

insofern sind die Beteiligungsangaben nicht notwendig aktuell.

Anzahl der
Name . in %
Aktien

DSER GmbH
(gehdrt mehrheitlich - zu 71,62 % - dem Vorstandsmitglied
Johann Horch, so dass diesem die Aktien der DSER GmbH 4.470.045 40,25
zugerechnet werden; weitere 17,75 % der Anteile an der
DSER GmbH gehéren Mario Uhl)
Uwe Zimmer 1.175.000 10,58
PEN GmbH, Heidelberg

. . . 960.000 8,64
(Alleingesellschafterin: Petra Neureither)
Johann Horch (Vorstand) 899.620 8,10
Pecunia ludicis Beteiligungsgesellschaft mbH, Burgdorf

. . . . 741.575 6,68
(gehoért mehrheitlich Dr. Jérg Richter)
Mario Uhl (ehemaliges Aufsichtsratsmitglied und Berater der
Emittentin sowie Gesellschafter der DSER GmbH) 206.010 1,86
in Gutergemeinschaft mit Susanne Uhl
Michael Mellinghoff (Aufsichtsrat) 112.500 1,01
Dr. Martin Setzer (Aufsichtsrat) 19.000 0,17
Dr. Peter Balzer (Aufsichtsrat) 6.250 0,06
Freefloat 2.515.000 22,65
Summe 11.105.000 100,00
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Die Hauptanteilseigner der Emittentin haben keine unterschiedlichen Stimmrechte. Sie haben ebenso
wie samtliche Ubrigen Aktionare aus jeder Aktie ein Stimmrecht. Es gibt keine MaBnahmen, um einen
Missbrauch der beherrschenden Position zu verhindern.

2. Rechtsbeziehungen

Die Emittentin bzw. ihre operative Tochtergesellschaft niio GmbH nutzt eine von der Hauptaktionérin
der Emittentin, der DSER GmbH, entwickelte Software. Software-Support, -Wartung und -Pflege so-
wie auch den Vertrieb hat die niiio GmbH derzeit auf die DSER GmbH ausgelagert. Die Einzelheiten
der geschaftlichen Beziehung zwischen der niiio GmbH und der DSER GmbH sind im Abschnitt ,VI.
GESCHAFTSUBERBLICK, 5. Wesentliche Vertrage, b) niiio GmbH* dargestellt soweit diese als ein-
zelnes Geschéaft oder insgesamt fiir die Emittentin oder die niiio-Gruppe von wesentlicher Bedeutung
sind.

Abgesehen von den vorstehenden Rechtsbeziehungen wurden zwischen der niiio-Gruppe einerseits
und nahe stehenden Personen andererseits in den letzten zwei Jahren sowie seit Ende des letzten
Geschaftsjahres bis zum Datum des Prospekts keine Geschéfte, die als einzelnes Geschéaft oder ins-
gesamt fiir die Emittentin oder die niiio-Gruppe von wesentlicher Bedeutung sind, abgeschlossen noch
bestehen solche Geschéfte bereits.
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XiIL. ANGABEN UBER DAS KAPITAL DER EMITTENTIN
1. Grundkapital und Aktien

Die Aktien der Gesellschaft wurden nach den Bestimmungen des deutschen Aktienrechts geschaffen.
Das Grundkapital der niiio AG betragt derzeit EUR 11.105.000,00. Es ist eingeteilt in 11.105.000 auf
den Namen lautende Aktien ohne Nennwert (Stlickaktien) mit einem derzeitigen anteiligen Betrag am
Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie. Samtliche Aktien der Gesellschaft sind voll eingezahlt. Jede Aktie
gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Beschrankungen des Stimmrechtes
bestehen nicht. Die Aktien sind mit voller Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2017 ausge-
stattet. Im Falle der Aufldsung der Gesellschaft wird das nach Erfillung der Verbindlichkeiten verblei-
bende Vermdgen der Gesellschaft nach Anteilen am Grundkapital auf ihre Aktien verteilt.

2. Entwicklung des Grundkapitals vom 1. Januar 2014 bis heute

Zum Beginn des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums verfligte die Ge-
sellschaft Gber ein Grundkapital in Hé6he von EUR 3.000.000,00.

Aufgrund der durch Beschluss der Hauptversammlung vom 20. August 2014 (Genehmigtes Kapital
2014) erteilten Erméachtigung ist die Erhéhung des Grundkapitals durch Beschluss des Vorstandes
vom 9. Juli 2015 mit Zustimmung des Aufsichtsrates vom gleichen Tag unter teilweiser Ausnutzung
des Genehmigten Kapitals 2014 gegen Bareinlage von EUR 3.000.000,00 um EUR 150.000,00 auf
EUR 3.150.000,00 durchgefiihrt worden. Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre wurde ausge-
schlossen. Zur Zeichnung und Ubernahme der 150.000 Neuen Aktien zum Ausgabebetrag von
EUR 1,00 je Aktie wurde die Marazul Limited, Belize, zugelassen. Die Erhéhung des Grundkapitals
wurde am 2. September 2015 in das Handelsregister eingetragen.

Die auBerordentliche Hauptversammlung der niiio AG vom 29. M&rz 2016 hat die Erhéhung des
Grundkapitals gegen Einlagen um bis zu EUR 15.750.000,00 durch Ausgabe von bis zu 15.750.000
neuen Aktien gem. § 182 AktG beschlossen. Diese Kapitalerh6hung wurde in HOhe von
EUR 32.250,00 (Tranche 1) gegen Bareinlage, in H6he von EUR 6.850.000,00 (Tranche 2) gegen
Sacheinlage in Form der Einbringung sémtlicher Geschaftsanteile an der niiio GmbH, Goérlitz, und
nochmals in H6he von EUR 109.240,00 (Tranche 3) gegen Bareinlage durchgefihrt. Die Erhéhung
des Grundkapitals von EUR 3.150.000,00 um insgesamt EUR 6.991.490,00 auf EUR 10.141.490,00
wurde am 31. August 2016 in das Handelsregister eingetragen.

Unter weiterer Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2014 ist das Grundkapital durch Beschluss des
Vorstandes vom 17. November 2016 mit Zustimmung des Aufsichtsrates vom 18. November 2016
gegen Bareinlage von EUR 10.141.490,00 um EUR 90.000,00 auf EUR 10.231.490,00 erhdht worden.
Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionére wurde ausgeschlossen. Die Erhéhung des Grundkapitals
wurde am 24. Mérz 2017 in das Handelsregister eingetragen.

Unter erneuter Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2014 ist das Grundkapital durch Beschliisse
des Vorstandes vom 29. Méarz und 19. April 2017 mit Zustimmung des Aufsichtsrates vom 30. Méarz
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und 20. April 2017 nochmals gegen Bareinlage von EUR 10.231.490,00 um EUR 150.000,00 auf
EUR 10.381.490,00 erhdéht worden. Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare wurde ausgeschlos-
sen. Die Erhéhung des Grundkapitals wurde am 20. Juli 2017 in das Handelsregister eingetragen.

Unter letztmaliger Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2014 ist das Grundkapital durch Beschluss
des Vorstandes vom 10. August 2017 mit Zustimmung des Aufsichtsrates vom 15. August 2017 wie-
derum gegen Bareinlage von EUR 10.381.490,00 um EUR 723.510,00 auf EUR 11.105.000,00 erhéht
worden. Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre wurde ausgeschlossen. Die Erhéhung des
Grundkapitals wurde am 13. November 2017 in das Handelsregister eingetragen.

Die ordentliche Hauptversammlung der niiio AG vom 1. Dezember 2017 hat das verbliebene Geneh-
migte Kapital 2014 in § 3 Abs. 2 der Satzung einschlieBlich der Ermé&chtigung zu dessen Ausnutzung
aufgehoben und den Vorstand ermé&chtigt, das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum
30. November 2022 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu
EUR 5.552.500,00 durch Ausgabe von bis zu 5.552.500 neuen, auf den Namen lautenden Stlickaktien
gegen Bar- und / oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2017) und dabei mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre unter bestimmten Voraussetzungen ganz oder
teilweise auszuschlieBen. Das Genehmigte Kapital 2017 wurde am 30. Januar 2018 im Handelsregis-
ter eingetragen.

Die ordentliche Hauptversammlung der niiio AG vom 1. Dezember 2017 hat die Erhéhung des Grund-
kapitals gegen Einlagen um bis zu EUR 8.500.000,00 durch Ausgabe von bis zu 8.500.000 neuen
Aktien gem. § 182 AktG beschlossen. Diese Kapitalerhéhung ist Gegenstand des vorliegenden Pros-
pekts.

GemalB Beschluss des Vorstandes vom 12. Februar 2018 mit Zustimmung des Aufsichtsrates vom
13. Februar 2018 soll das Grundkapital unter teilweiser Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2017
gegen Sacheinlage in Form der Einbringung samtlicher Geschaftsanteile an der meridio matrix GmbH,
in die zuvor das operative Geschéaft der DSER GmbH eingebracht wird, von EUR 11.105.000,00 um
EUR 5.500.000,00 auf EUR 16.605.000,00 erhéht werden. Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionére
wird ausgeschlossen. Als weitere Gegenleistung fiir die Sacheinlage soll neben den neuen Aktien aus
genehmigtem Kapital eine Wandelschuldverschreibung mit einem Nominalbetrag von
EUR 3.000.000,00 ausgegeben werden, die in weitere 2.000.000 Aktien wandelbar ist. Die Ausgliede-
rung des operativen Geschafts der DSER GmbH, die Einbringung und die Erhéhung des Grundkapi-
tals sind noch nicht verbindlich vereinbart oder vollzogen. Insbesondere die steuerliche Prifung und
gof. Anpassung der geplanten Transaktionsstruktur ist noch nicht abgeschlossen. Falls sich fiir einen
der Beteiligten unerwartet hohe Steuerlasten ergeben sollten oder falls sonstige unvorhergesehene
Probleme die Transaktion komplizieren, ist auch denkbar, dass die Planung nicht umgesetzt wird.

3. Genehmigtes Kapital
Der Vorstand ist durch Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft vom

1. Dezember 2017 erméchtigt worden, das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum
30. November 2022 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu
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EUR 5.552.500,00 durch Ausgabe von bis zu 5.552.500 neuen, auf den Namen lautenden Stlickaktien
gegen Bar- und / oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2017). Das Genehmigte Kapi-
tal 2017 wurde am 30. Januar 2018 im Handelsregister eingetragen.

Der Ausschluss des Bezugsrechts ist bei Ausgabe von Aktien aus dem Genehmigten Kapital 2017 nur
in den folgenden Fallen zul&ssig:

o bei Kapitalerhdhungen gegen Bareinlagen, wenn Aktien der Gesellschaft an der Bérse ge-
handelt werden (einschlieBlich Freiverkehr bzw. Nachfolger dieses Segments), die Kapital-
erhéhung 10 % des Grundkapitals nicht Gibersteigt und der Ausgabepreis der neuen Aktien
den Borsenpreis der bereits an der Borse gehandelten Aktien der Gesellschaft gleicher Gat-
tung und Ausstattung nicht wesentlich im Sinne der §§ 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4
AktG unterschreitet und alle eventuellen weiteren Voraussetzungen von § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG gewahrt sind. Auf den Betrag von 10 % des Grundkapitals ist der Betrag anzurechnen,
der auf Aktien entféllt, die aufgrund einer anderen entsprechenden Erméachtigung unter Aus-
schluss des Bezugsrechts in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben beziehungsweise verauBert werden, soweit eine derartige
Anrechnung gesetzlich geboten ist. Im Sinne dieser Erméachtigung gilt als Ausgabepreis bei
Ubernahme der neuen Aktien durch einen Emissionsmittler unter gleichzeitiger Verpflichtung
des Emissionsmittlers, die neuen Aktien einem oder mehreren von der Gesellschaft be-
stimmten Dritten zum Erwerb anzubieten, der Betrag, der von dem oder den Dritten zu zah-
len ist;

. bei Kapitalerhbhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zum Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen und Beteiligungen an Unternehmen, gewerblichen Schutzrechten, wie
z.B. Patenten, Marken oder hierauf gerichteten Lizenzen, oder sonstigen Produktrechten
oder sonstigen Sacheinlagen;

. soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern von Schuldverschreibungen
mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten, die von der Gesellschaft oder ihren
Konzerngesellschaften ausgegeben wurden, ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Um-
fang einzurdumen, wie es ihnen nach Auslbung ihres Options- oder Wandlungsrechts bzw.
nach Erfullung einer Options- bzw. Wandlungspflicht zustinde; oder

. fir Spitzenbetrage, die infolge des Bezugsverhéltnisses entstehen.
4. Bedingtes Kapital gemaB § 3 Abs. 3 der Satzung

Der Vorstand ist gemaB Beschluss der Hauptversammlung vom 1. Dezember 2017 erméchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 30. November 2022 einmalig oder mehrfach gegen Barleistun-
gen und auch gegen Sachleistungen Wandel- und/ oder Optionsschuldverschreibungen oder Ge-
nussrechte mit oder ohne Wandlungs- oder Bezugsrechten (gemeinsam nachfolgend auch ,Schuld-
verschreibungen“ genannt) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 5,0 Mio. zu begeben. Den Inha-
bern der im vorhergehenden Satz genannten Schuldverschreibungen kdnnen Wandlungs- oder Be-
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zugsrechte auf bis zu 5,0 Mio. auf den Namen lautende Stiickaktien der Gesellschaft mit einem antei-
ligen Betrag am Grundkapital in Héhe von insgesamt bis zu EUR 5,0 Mio. gewéahrt werden. Die Wand-
lungs- und Bezugsrechte kénnen aus dem der Hauptversammlung vom 1. Dezember 2017 beschlos-
senen bedingten Kapital 2017, geman § 3 Abs. 3 der Satzung oder aus einem in klinftigen Hauptver-
sammlungen zu beschlieBenden bedingten Kapital, aus bestehendem oder kinftigem genehmigten
Kapital und/oder aus Barkapitalerh6hung und/oder aus bestehenden Aktien bedient werden
und / oder einen Barausgleich anstelle der Lieferung von Aktien vorsehen.

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen oder der Zeitraum bis zur ersten Kiindigungsmaglichkeit fiir
die Gesellschaft darf langstens 20 Jahre betragen.

Die Schuldverschreibungen kénnen auch durch eine Konzerngesellschaft der niiio finance group AG
im Sinne von § 18 AktG ausgegeben werden, an der die niiio finance group AG unmittelbar oder mit-
telbar mit mindestens 75 % beteiligt ist; fiir diesen Fall ist der Vorstand ermé&chtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats flir die Gesellschaft die Garantie fiir die jeweiligen Wandel- und / oder Options-
schuldverschreibungen und / oder die Genussrechte zu Gbernehmen und den Inhabern von Options-
und / oder Wandelschuldverschreibungen oder Genussrechten Options- bzw. Wandlungsrechte auf
Aktien der Gesellschaft zu gewéahren.

Bei der Ausgabe der Schuldverschreibungen steht den Aktionaren ein gesetzliches Bezugsrecht zu,
sofern nicht das Bezugsrecht geman den nachfolgenden Regelungen ausgeschlossen wird.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszu-
schlieBen,

(i) um Spitzenbetrage vom Bezugsrecht auszunehmen;

(i) um die Wandel- und / oder Optionsschuldverschreibungen und / oder die Genussrechte, die
mit einem Wandlungs- oder Bezugsrecht versehen sind, einzelnen Investoren zur Zeichnung
anzubieten, soweit unter entsprechender Beachtung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG der Anteil
der aufgrund dieser Schuldverschreibungen auszugebenden Aktien 10 % des Grundkapitals
nicht Gbersteigt und der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen den nach anerkannten
Methoden der Finanzmathematik ermittelten theoretischen Marktwert der Schuldverschrei-
bungen nicht wesentlich unterschreitet. Auf den Betrag von 10 % des Grundkapitals ist der
Betrag anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die aufgrund einer anderen entsprechenden Er-
machtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer oder entsprechender An-
wendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben beziehungsweise verduBert werden,
soweit eine derartige Anrechnung gesetzlich geboten ist;

(iii) um die Genussrechte ohne Wandlungs- oder Bezugsrecht einzelnen Investoren zur Zeich-
nung anzubieten, soweit der Ausgabepreis den nach anerkannten Methoden der Finanzma-
thematik ermittelten theoretischen Marktwert der Genussrechte nicht wesentlich unter-
schreitet und soweit die Genussrechte lediglich obligationsédhnlich ausgestaltet sind, d. h.
weder mitgliedschaftsahnliche Rechte noch Wandlungs- oder Bezugsrechte auf Aktien der



-91 -

Gesellschaft begriinden, keine Beteiligung am Liquidationserlds gewéahren und sich die H6-
he der Ausschittung nicht nach der Héhe des Jahresiiberschusses, des Bilanzgewinns oder
der Dividende richtet;

(iv) soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern von Umtausch- und Bezugsrechten, die von der
Gesellschaft oder Konzernunternehmen der Gesellschaft auf Aktien der Gesellschaft einge-
raumt wurden, in dem Umfang ein Bezugsrecht auf Schuldverschreibungen, die nach dieser
Ermachtigung ausgegeben werden, zu gewdhren, wie es ihnen nach Ausiibung ihres Wand-
lungs- oder Bezugsrechts beziehungsweise nach Erfullung einer etwaigen Wandlungspflicht
zustiinde (Verwasserungsschutz), oder

(V) soweit Schuldverschreibungen gegen Sachleistungen, insbesondere zum Erwerb von Unter-
nehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen an Unternehmen, gewerblichen Schutz-
rechten, wie z.B. Patenten, Marken oder hierauf gerichtete Lizenzen, oder sonstigen Pro-
duktrechten oder sonstigen Sacheinlagen, auch Schuldverschreibungen, Wandelschuldver-
schreibungen und sonstigen Finanzinstrumenten, begeben werden und der Ausschluss des
Bezugsrechts im lberwiegenden Interesse der Gesellschaft liegt.

Bei Wandel- und/ oder Optionsschuldverschreibungen und / oder Genussrechten mit Wandlungs-
oder Bezugsrecht ist ein Umtausch- oder Bezugsverhéltnis festzulegen. Das Umtauschverhaltnis
ergibt sich aus der Division des Nennbetrags einer einzelnen Schuldverschreibung durch den festge-
setzten Wandlungspreis fir eine Aktie. Das Umtauschverhéltnis kann sich auch durch Division des
unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabepreises einer Schuldverschreibung durch den festgesetzten
Wandlungspreis fir eine Aktie ergeben. Diese Regelungen gelten entsprechend fiir das Bezugs-
verhéltnis. Der jeweils festzusetzende Wandlungs- / Options- oder Bezugspreis flr eine Aktie muss
mindestens 80 % des durchschnittlichen Bérsenkurses der Aktie der Gesellschaft an den letzten
10 Bérsenhandelstagen vor der Beschlussfassung des Vorstandes Uber die Ausgabe der Schuldver-
schreibungen in der Eréffnungsauktion im XETRA®-Handel an der Frankfurter Wertpapierb&rse (oder
einem von der Deutschen Bérse AG bestimmten Nachfolgesystem) oder, sofern ein XETRA®-Handel
in Aktien der Gesellschaft nicht stattfindet, derjenigen Bérse an der in diesen 10 Bérsenhandelstagen
die meisten Aktien (Anzahl) der Gesellschaft in Summe gehandelt wurden.

Fir den Fall, dass die Gesellschaft wahrend der Laufzeit der nach dieser Erméachtigung ausgegebe-
nen Schuldverschreibungen unter EinrAumung eines Bezugsrechts an ihre Aktionare das Grundkapital
erhdht oder weitere Schuldverschreibungen, einschlieBlich Gewinnschuldverschreibungen oder Ge-
nussrechte, mit Umtausch- oder Bezugsrechten auf Aktien der Gesellschaft ausgibt, ohne dass zu-
gleich auch den Inhabern der nach diesem Beschluss ausgegebenen und mit einem Umtausch- oder
Bezugsrecht versehenen Schuldverschreibungen ein Bezugsrecht eingerdumt wird, wie es ihnen nach
Auslbung ihres Umtausch- oder Bezugsrechts zustehen wirde, kénnen in den Ausgabebedingungen
der Schuldverschreibungen Verwésserungsschutzklausel vorgesehen werden, insbesondere mit fol-
gendem Inhalt:

Im Falle einer Kapitalerhéhung gegen Einlagen unter Gewéhrung von Bezugsrechten oder der Ge-
wahrung von sonstigen Bezugsrechten wird der Wandlungspreis um den Bezugsrechtswert ermaBigt.
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Der ,Bezugsrechtswert® entspricht dabei (i) dem durchschnittlichen Bérsenkurs des den Aktionaren
zustehenden Bezugsrechts an den letzten 10 Bérsenhandelstagen der Bezugsrechte in der Eroff-
nungsauktion im XETRA®-Handel (oder einem von der Deutschen Bérse AG bestimmten Nachfolge-
system) oder, sofern ein XETRA®-Handel in Aktien der Gesellschaft nicht stattfindet, eines solchen im
Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierb&rse oder, soweit ein Handel mit Bezugsrechten im XETRA®-
Handel oder im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse nicht stattfindet (ii) dem von der in den
Ausgabebedingungen festgesetzten Wandlungsstelle oder Bezugsstelle nach finanzmathematischen
Methoden ermittelten Wert des Bezugsrechts.

Im Falle einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln erhdht sich das zur Sicherung des Wand-
lungsrechts bestehende bedingte Kapital im gleichen Verhaltnis wie das Grundkapital (§ 218 AktG).
Den Anleiheglaubigern werden bei Auslibung ihres Wandlungsrechts so viele zusatzliche Aktien zur
Verfligung gestellt, als hatten sie ihr Wandlungsrecht zum Zeitpunkt der Kapitalerhdhung aus Gesell-
schaftsmitteln bereits ausgelibt. Bruchteile von Aktien, die in Folge einer Kapitalerhéhung aus Gesell-
schaftsmitteln entstehen, werden bei der Ausiibung des Wandlungsrechts nicht ausgeglichen.

Falls sich die Anzahl der Aktien verdndert, ohne dass sich das Grundkapital &ndert (Neueinteilung des
Grundkapitals), gilt die vorstehend vorgesehene Regelung sinngemap.

In jedem Fall darf der anteilige Betrag am Grundkapital der je Schuldverschreibung zu beziehenden
Aktien den Ausgabepreis der Schuldverschreibung nicht Ubersteigen.

Der Vorstand ist erm&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Ausgabe
und Ausstattung der Schuldverschreibungen, insbesondere Laufzeit, Ausgabe- und Auslibungszeit-
rdaume sowie Kindigung, Ausgabepreis der Schuldverschreibungen, Zinssatz, Stiickelung und Anpas-
sung des Bezugspreises und Begriindung einer Wandlungspflicht festzusetzen.

Zur Bedienung der Verpflichtungen der Gesellschaft aus in Ausnutzung der vorstehend beschriebenen
Erméachtigung ausgegebenen Finanzinstrumente ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom
1. Dezember 2017 das bedingte Kapital 2017 geschaffen und die Satzung entsprechend ge&ndert
worden. Das bedingte Kapital 2017 wurde am 9. Marz 2018 im Handelsregister eingetragen. Geman §
3 Abs. 3 der Satzung ist das Grundkapital um bis zu EUR 5.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu
5.000.000 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Ge-
schéftsjahres ihrer Ausgabe bedingt erhdht (Bedingtes Kapital 2017). Die bedingte Kapitalerh6hung
wird nur insoweit durchgeflhrt, wie

(i) die Inhaber von Wandel- und / oder Optionsschuldverschreibungen und / oder von Genuss-
rechten mit Umtausch- oder Bezugsrechten, die von der Gesellschaft oder ihr nachgeordne-
ten Konzernunternehmen aufgrund des in der Hauptversammlung vom 1. Dezember 2017
gefassten Ermé&chtigungsbeschlusses ausgegeben wurden, von ihrem Umtausch- oder Be-
zugsrecht Gebrauch machen und die Gesellschaft sich entschlie3t, die Umtausch- bzw. Be-
zugsrechte aus diesem Bedingten Kapital 2017 zu bedienen, oder
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(i) die zur Wandlung verpflichteten Inhaber von Wandel- und/ oder Optionsschuldverschrei-
bungen und / oder von Genussrechten mit Umtausch- oder Bezugsrechten, die von der Ge-
sellschaft oder ihren nachgeordneten Konzernunternehmen aufgrund des in der Hauptver-
sammlung vom 1. Dezember 2017 gefassten Ermachtigungsbeschlusses ausgegeben wur-
den, ihre Pflicht zum Umtausch erfullen und die Gesellschaft sich entschlieBt, die Um-
tausch- bzw. Bezugsrechte aus diesem Bedingten Kapital 2017 zu bedienen.

Die Ausgabe der Aktien erfolgt gemaR den Vorgaben des Erméachtigungsbeschlusses der Hauptver-
sammlung vom 1. Dezember 2017, d.h. insbesondere zu mindestens 80 % des durchschnittlichen
Bérsenkurses der Aktie der Gesellschaft an den letzten 10 Bérsenhandelstagen vor der Beschlussfas-
sung des Vorstandes Uber die Ausgabe der Schuldverschreibungen in der Erdffnungsauktion im
XETRA®-Handel an der Frankfurter Wertpapierbdrse (oder einem von der Deutschen Bérse AG be-
stimmten Nachfolgesystem) oder, sofern ein XETRA®-Handel in Aktien der Gesellschaft nicht stattfin-
det, derjenigen Borse an der in diesen 10 Bérsenhandelstagen die meisten Aktien (Anzahl) der Ge-
sellschaft in Summe gehandelt wurden, vor der Beschlussfassung des Vorstandes lber die Ausgabe
der jeweiligen Schuldverschreibungen unter Berlicksichtigung von Anpassungen geman der im Be-
schluss der vorgenannten Hauptversammlung unter Tagesordnungspunkt 8 bestimmten Verwéasse-
rungsschutzregeln.

Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dem jeweiligen Umfang der
Grundkapitalerhdhung aus dem Bedingten Kapital 2017 abzuandern.

5. Allgemeine Bestimmungen zur Erh6hung des Grundkapitals

Nach dem Aktiengesetz kann das Grundkapital einer Aktiengesellschaft durch einen Beschluss der
Hauptversammlung erhéht werden, der mit einer Mehrheit von mindestens drei Vierteln des bei der
Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals gefasst wird, soweit nicht die Satzung der Aktiengesell-
schaft andere Mehrheitserfordernisse festlegt. AuBerdem kann die Hauptversammlung ein genehmig-
tes Kapital schaffen. Die Schaffung von genehmigtem Kapital erfordert einen Beschluss mit einer
Mehrheit von drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals, durch den der
Vorstand ermachtigt wird, innerhalb eines Zeitraumes von nicht mehr als fiunf Jahren Aktien bis zu
einem bestimmten Betrag auszugeben. Der Nennbetrag des genehmigten Kapitals darf die Halfte des
Grundkapitals, das zur Zeit der Erméachtigung vorhanden ist, nicht Ubersteigen. Weiterhin kann die
Hauptversammlung zum Zweck der Ausgabe von Aktien an Inhaber von Wandelschuldverschreibun-
gen oder sonstigen Wertpapieren, die ein Recht zum Bezug von Aktien einrAumen, von Aktien, die als
Gegenleistung bei einem Zusammenschluss mit einem anderen Unternehmen dienen, oder von Ak-
tien, die Fihrungskraften und Arbeitnehmern im Wege der Gewahrung von Bezugsrechten angeboten
wurden, ein bedingtes Kapital schaffen, wobei jeweils ein Beschluss mit einer Mehrheit von drei Vier-
teln des vertretenen Grundkapitals erforderlich ist. Der Nennbetrag des bedingten Kapitals darf fiir den
Fall, dass das bedingte Kapital zum Zwecke der Ausgabe von Aktien an Flhrungskrafte und Arbeit-
nehmer geschaffen wird, 10 %, in den ubrigen Féllen die Halfte des Grundkapitals, das zur Zeit der
Beschlussfassung vorhanden ist, nicht tibersteigen.
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6. Allgemeine Bestimmungen zu Bezugsrechten

Nach dem Aktiengesetz stehen jedem Aktionar grundsétzlich Bezugsrechte auf die im Rahmen einer
Kapitalerhéhung neu auszugebenden Aktien sowie auf auszugebende Wandelschuldverschreibungen,
Optionsanleihen, Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen zu. Bezugsrechte sind grund-
satzlich frei Ubertragbar. Wéhrend eines festgelegten Zeitraumes vor Ablauf der Bezugsfrist kann ein
Handel der Bezugsrechte an den deutschen Wertpapierbérsen stattfinden. Die Gesellschaft ist nicht
verpflichtet, einen solchen Handel zu organisieren, und steht auch nicht dafir ein, dass ein solcher
Handel stattfindet. Wahrend der Austbungsfrist nicht ausgelbte Bezugsrechte verfallen und flhren
zum Verlust des Bezugsanspruchs. Die Gesellschaft kann frei (iber die nicht bezogenen Aktien, Wan-
delschuldverschreibungen, Optionsanleihen, Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen ver-
flgen, indem diese Dritten angeboten werden; das Angebot darf jedoch nicht zu glinstigeren Konditio-
nen als das Angebot an die Aktionére erfolgen.

Die Hauptversammlung kann durch Beschluss, der der Mehrheit der abgegebenen Stimmen und
gleichzeitig einer Mehrheit von mindestens drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals bedarf, das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre ausschlieBen. Fir einen Bezugs-
rechtsausschluss ist ein Bericht des Vorstands erforderlich, in dem zur Begriindung des Bezugs-
rechtsausschlusses dargelegt werden muss, dass das Interesse der Gesellschaft auf Ausschluss des
Bezugsrechtes das Interesse der Aktiondre an der Einrdumung des Bezugsrechtes Uberwiegt. Ein
Ausschluss des Bezugsrechtes im Falle der Ausgabe neuer Aktien ist insbesondere zulassig, wenn
die Gesellschaft das Kapital gegen Bareinlagen erhéht, der Betrag der Kapitalerh6hung 10 % des
Grundkapitals nicht Ubersteigt und der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bérsenpreis nicht we-
sentlich unterschreitet.

Das Bezugsrecht dient dazu, dem Aktion&r die Aufrechterhaltung seiner bisherigen prozentualen Be-
teiligung am Grundkapital zu ermdglichen und seine Stimmkraft zu erhalten (Verwasserungsschutz).
Wird das Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen, so ist stets die Schranke des § 255 Abs. 2 AktG
zu beachten, das heil3t der festgesetzte Ausgabebetrag der neuen Aktien darf nicht ,unangemessen
niedrig“ sein. Die neuen Aktien dirfen nur zu einem Kurs ausgegeben werden, der den Verlust der
mitgliedschaftlichen Vermdgenssubstanz des vom Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktionars vollstan-
dig kompensiert. Dabei muss sich der Ausgabebetrag der neuen Aktien stets am wirklichen Wert der
Aktiengesellschaft orientieren.

Bei einer bedingten Kapitalerh6hung ist ein allgemeines Bezugsrecht der Aktionare kraft Natur der
Sache ausgeschlossen. Zum Schutz der Aktiondre darf der Nennbetrag des bedingten Kapitals ohne
Ruicksicht auf den Verwendungszweck die Hélfte, in bestimmten Féllen 10 %, des Grundkapitals nicht
Ubersteigen. Dient das bedingte Kapital der Gewahrung von Bezugsrechten an einen bestimmten
Adressatenkreis, darf der Nennbetrag 10 % des Grundkapitals nicht Gbersteigen.

7. Eigene Aktien

Die niiio AG halt derzeit keine eigenen Aktien und ist auch nicht zum Erwerb oder zur VerauBerung
eigener Aktien ermachtigt.
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8. Anzeigepflichten fiir Anteilsbesitz

Die Gesellschaft unterliegt als im Freiverkehr notierte Gesellschaft nicht den Bestimmungen ber Mit-
teilungspflichten nach dem Wertpapierhandelsgesetz und nach dem Wertpapiererwerbs- und Uber-
nahmegesetz. Jedoch muss gemaB den Vorschriften des Aktiengesetzes ein Unternehmen der Ge-
sellschaft mitteilen, wenn sein Anteil am Kapital der Gesellschaft 25 % bzw. am Kapital oder den
Stimmrechten 50 % Uber- oder unterschreitet. Die Gesellschaft hat diese Mitteilung unverziglich in
den Gesellschaftsblattern zu verdffentlichen. Das Aktiengesetz enthélt verschiedene Regelungen,
wonach Stimmrechte bzw. Kapitalbeteiligungen aus Aktien, die im Eigentum Dritter stehen, anderen
Unternehmen zugerechnet werden. Hierdurch soll sichergestellt werden, dass die tatsachlich den
Aktienbesitz kontrollierenden Unternehmen die Stimmrechtsmitteilung vornehmen. Solange der Mittei-
lungspflichtige seiner Mitteilungspflicht nicht nachkommt, kann er die Rechte aus seinen Aktien nicht
auslben.
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XIil. INTERESSEN DRITTER, GRUNDE FUR DAS ANGEBOT UND VERWENDUNG DES
EMISSIONSERLOSES

1. Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission /
dem Angebot beteiligt sind

Die bisherigen mittelbaren und unmittelbaren Aktionare der Emittentin haben ein wesentliches Inte-
resse an der erfolgreichen Durchfiihrung der geplanten KapitalmaBnahme, da mit dem Emissionserlds
das Geschaftsmodell der Gesellschaft ausgebaut werden soll. Insbesondere die DSER GmbH als
Hauptaktionarin Emittentin, aber auch Hauptlieferantin der niiio Gruppe profitiert von diesem Ausbau —
ebenso wie deren Gesellschafter Johann Horch und Mario Uhl.

Es gibt keine weiteren Dritten, die ein Interesse an dem Erfolg des Angebots haben.
2. Griinde fiir das Angebot und Verwendung des Emissionserloses

Das Angebot dient dazu, die Eigenkapitalbasis der Emittentin zu erweitern und die Geschaftstatigkeit
weiter auszubauen.

Der Gesellschaft flieBt im Rahmen des Angebots der Emissionserlds aus der VerduBerung der im
Rahmen der Kapitalerhbhung ausgegebenen bis zu 8.500.000 Aktien abzlglich der von der Gesell-
schaft zu tragenden Emissionskosten zu (Nettoemissionserlés). Der (maximale) Nettoemissionserlés
héngt davon ab, wie viele Aktionare zum Bezugspreis von EUR 1,00 ihr Bezugsrecht austiben und wie
viele Aktien im Ubrigen gegen Bareinlage platziert werden kénnen. Die geschatzten Gesamtkosten
des Angebots betragen ca. EUR 200.000,00. Bei unterstellter vollstandiger Platzierung der Kapitaler-
héhung gegen Bareinlage zum Bezugspreis ergibt sich ein Bruttoemissionserlés in Héhe von
EUR 8.500.000,00 und ein geschatzter Gesamtnettoerlds der Emission in Hbéhe von
EUR 8.300.000,00.

Kommt es nicht zur Einbringung des operativen Geschéafts der DSER GmbH, wird die Emittentin den
Emissionserlds vorrangig verwenden, um selbst Personal im Bereich Vertrieb und mittelfristig auch im
Bereich Entwicklung aufzubauen. Geplant sind fiir diesen Fall kurzfristig etwa 30 bis 50 neue Mitarbei-
ter und mittelfristig - Gber die nachsten 3 Jahre - bis zu 100 Mitarbeiter.

Wird das operative Geschéft der DSER GmbH eingebracht, ibernimmt die Emittentin damit auch de-
ren Entwicklungs- und Vertriebsmannschaft. Das sind derzeit rund 30 Mitarbeiter an verschiedenen
Standorten deutschlandweit. Doch auch in diesem Fall soll das dann gemeinsame operative Geschaft
weiter ausgebaut und der Personalbestand kurzfristig verdoppelt und mittelfristig ebenfalls auf etwa
100 Mitarbeiter aufgestockt werden.

In beiden Féllen plant die Emittentin, zum Ausbau des Geschéfts Férdermittel insbesondere bei der
Sé&chsischen Aufbaubank — Férderbank — (Anstalt 6ffentlichen Rechts) zu beantragen. Sie muss zu
diesem Zweck eine bestimmte Eigenkapitalquote erfillen und auch Sicherheiten in Geld hinterlegen.
Fir die Hinterlegung soll ebenfalls der Emissionserlds verwendet werden.



-97 -

Neben dem Personalausbau erfordert die Erweiterung des operativen Geschéfts in beiden Fallen
auch die Anschaffung von neuem technischem Equipment. Selbst wenn die vorhandene Ausstattung
der DSER GmbH tbernommen werden kann, ist diese fiir den geplanten Geschéaftsumfang noch nicht
ausreichend.

Neben dem Ausbau des laufenden Geschéfts plant die Emittentin auch verstarkte Ausgaben fir For-
schung und Produktentwicklung, insbesondere im Bereich Blockchain-Technologie mit Blick auf Ein-
satzgebiete im Handel und Teilen von nicht fungiblen Produkten.

SchlieBlich hofft die Emittentin auf einen mdglichst groBen Liquiditatspuffer, um im Falle eines unge-
woéhnlich schnell wachsenden Auftragsvolumens flexibel reagieren, aber auch eventuelle Durststre-
cken Uberwinden zu kdnnen.

Insgesamt werden voraussichtlich etwa 70 % des Emissionserléses in den Personalaufbau flieBen,
30 % sind fir die tbrigen vorgenannten Verwendungszwecke vorgesehen.
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XIv. BESTEUERUNG IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
1. Allgemeines

Der nachfolgende Abschnitt beschreibt einige wichtige deutsche Besteuerungsgrundséatze, die im
Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der Ubertragung von Aktien fiir Aktionare typi-
scherweise bedeutsam sein kénnen. Er beinhaltet keine umfassende, vollstdndige oder abschlieBen-
de Darstellung aller denkbaren Aspekte, die flir Aktionare steuerlich relevant sein kénnen. Flr andere
als die nachfolgend behandelten Aktiondre kdnnen abweichende Besteuerungsregeln gelten.

Grundlage der Ausflihrungen ist das zum Datum dieses Prospekts fiir den Veranlagungszeitraum
2018 in der Bundesrepublik Deutschland geltende nationale Steuerrecht (gesetzliche Regelungen,
verdffentlichte Auffassung der Finanzverwaltung und ver6ffentlichte finanzgerichtliche Rechtspre-
chung) sowie die Regelungen der Doppelbesteuerungsabkommen, wie sie derzeit typischerweise von
der Bundesrepublik Deutschland mit anderen Staaten abgeschlossen werden. In beiden Bereichen
kénnen sich Regelungen oder Rechtsauffassungen — unter Umsténden auch riickwirkend — andern.
Die Gesellschaft ibernimmt firr die Aktionare keine Verantwortung fiir die Abflihrung von Steuern an
der Quelle (Kapitalertragssteuer / Abgeltungsteuer). Die nachfolgenden Ausflihrungen kdnnen nicht
die individuelle steuerliche Beratung des einzelnen Aktionars ersetzen. Nur im Rahmen einer individu-
ellen steuerlichen Beratung kénnen in ausreichender Weise die steuerlich relevanten Besonderheiten
des jeweiligen Aktionéars bertcksichtigt werden. Potentiellen Erwerbern wird daher empfohlen, wegen
der Steuerfolgen des Kaufs, des Haltens sowie der VerauBerung oder unentgeltlichen Ubertragung
von Aktien und wegen des bei einer ggf. mdglichen Erstattung deutscher Quellensteuer (Kapitaler-
tragsteuer) einzuhaltenden Verfahrens ihre steuerlichen Berater zu konsultieren.

2. Ertragsteuern
a) Laufende Besteuerung
aa) Besteuerung der Gesellschaft

In Deutschland anséssige Kapitalgesellschaften unterliegen grundséatzlich mit ihnrem steuerpflichtigen
Einkommen der Kdrperschaftsteuer. Der Kérperschaftsteuersatz betrdagt gegenwartig 15 %. Auf die
Kérperschaftsteuer wird der Solidaritadtszuschlag in Héhe von gegenwartig 5,5 % erhoben (Zuschlag-
steuer). Die Belastung aus Korperschaftsteuer und Solidaritadtszuschlag auf das steuerpflichtige Ein-
kommen betragt damit derzeit 15,825 %.

Dividenden und andere Gewinnanteile, die die Kapitalgesellschaft sowohl von inlédndischen als auch
von ausléandischen Kapitalgesellschaften bezieht, sind im Ergebnis zu 95 % steuerbefreit, da 5 % der
korperschaftsteuerfreien Dividenden pauschal als so genannte ,nicht abzugsfahige Betriebsausgaben®
gelten. Diese Steuerbefreiung ist allerdings fur durch Kapitalgesellschaften bezogene Dividenden an
eine unmittelbare Mindestbeteiligungsquote von 10 % geknipft, welche grundsatzlich bereits zu Be-
ginn des Kalenderjahres bestanden haben muss. Die 95 %ige Steuerbefreiung gilt — bislang ohne
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Mindestbeteiligung — auch fiir Gewinne einer Kapitalgesellschaft aus der VerdauBerung von Anteilen an
einer inlandischen oder auslandischen Kapitalgesellschaft. Die Einflihrung einer Mindestbeteiligungs-
schwelle ist aufgrund wiederholter Forderungen der Bundesldnder im Bundesrat sowie von Abgeord-
neten im Bundestag derzeit im Gesprach. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass eine
Mindestbeteiligungsschwelle eingefiihrt und VerauBerungsgewinne fir sog. Streubesitzbeteiligungen
(Beteiligung am Nominalbetrag von weniger als 10 %) kiinftig nicht mehr steuerlich beglnstigt werden.
Verluste aus der VerduBerung solcher Anteile sind derzeit unabh&ngig von der Beteiligungshéhe
steuerlich nicht abzugsféhig.

AuBerdem unterliegen inlédndische Kapitalgesellschaften mit ihrem in inldndischen Betriebsstatten
erzielten Gewerbeertrag der Gewerbesteuer. Dieser ermittelt sich grundsatzlich aus dem zu versteu-
ernden Einkommen fir Kérperschaftsteuerzwecke, welches um spezielle Kirzungen sowie Hinzu-
rechnungen modifiziert wird. Ein bundesweit einheitlicher Gewerbesteuersatz existiert nicht. Vielmehr
wird der Gewerbesteuersatz maBgeblich durch den von der Gemeinde, in der sich die jeweilige Be-
triebsstatte befindet, zu bestimmenden sog. ,Hebesatz“ beeinflusst. Der durch Anwendung der sog.
Gewerbesteuermesszahl von 3,5 % auf den Gewerbeertrag ermittelte Gewerbesteuermessbetrag wird
mit diesem Hebesatz multipliziert. Hieraus ergibt sich die Gewerbesteuerbelastung. Der Gewerbe-
steueraufwand kann nicht als Betriebsausgabe von der Bemessungsgrundlage flr die Kérperschaft-
oder die Gewerbesteuer abgezogen werden. Die Gewerbesteuersatze liegen damit regelmaBig zwi-
schen 7 % (bei einem Hebesatz von 200 %) und 17,5 % (bei einem Hebesatz von 500 %).

In gewerbesteuerlicher Hinsicht werden Dividenden und andere Gewinnanteile, die die Gesellschaft
von inlandischen oder auslédndischen Kapitalgesellschaften bezieht, im Ergebnis grundsatzlich eben-
falls zu 95 % freigestellt. Dies gilt indes nur dann, wenn die Kapitalgesellschaft an der entsprechenden
inlandischen Kapitalgesellschaft zu Beginn des mafBgeblichen Erhebungszeitraums (Stichtagsbetrach-
tung) und an der entsprechenden ausléndischen Kapitalgesellschaft unter bestimmten weiteren Vo-
raussetzungen seit Beginn des mafBgeblichen Erhebungszeitraums ununterbrochen (Periodenbetrach-
tung) mindestens 15 % (bzw. bei nicht-deutschen EU-Gesellschaften mindestens 10 %) des Nominal-
kapitals halt (sog. ,gewerbesteuerliches Schachtelprivileg®). Fir Gewinnanteile, die von auslandischen
Kapitalgesellschaften stammen, gelten zusatzliche Einschrankungen.

Steuerliche Verluste der Gesellschaft kdnnen zunachst — nur fiir Zwecke der Kérperschaftsteuer — bis
zu einem Betrag in H6he von EUR 1,0 Mio. mit dem zu versteuernden Einkommen des Vorjahres
verrechnet werden (sog. ,Verlustricktrag“). Danach verbleibende steuerliche Verluste werden grund-
satzlich zeitlich unbefristet vorgetragen. In Vorjahren erzielte steuerliche Verluste der Kapitalgesell-
schaft sind fir kérperschaftsteuerliche und gewerbesteuerliche Zwecke bis zu einem Betrag in Hohe
von EUR 1,0 Mio. uneingeschréankt mit dem mafgeblichen laufenden Gewinn zu verrechnen. Dartber
hinaus kénnen sie nur gegen 60 % des mafgeblichen laufenden Gewinns bzw. der Einkiinfte ver-
rechnet werden. Verbleibende steuerliche Verluste der Gesellschaft sind erneut vorzutragen und kén-
nen im Rahmen der dargestellten Regelung von zukinftigen steuerpflichtigen Einkiinften und Gewer-
beertrdgen abgezogen werden. Allerdings kann es unter bestimmten Voraussetzungen zu einem Un-
tergang der steuerlichen Verlustvortrage kommen (siehe dazu unten).
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Aufgrund der sogenannten Zinsschranke kénnen Nettozinsaufwendungen (Saldo aus Zinsaufwendun-
gen und Zinsertrdgen des entsprechenden Wirtschaftsjahres) von EUR 3,0 Mio. oder mehr, sofern
keine Ausnahmetatbestande greifen, bei der Ermittlung des steuerlichen Gewinns grundsétzlich nur
noch in H6he von 30 % des steuerlichen EBITDA abgezogen werden. Fir Fremdkapitalliberlassungen
durch Gesellschafter gelten zuséatzliche Regelungen. Nicht abzugsfahige Zinsaufwendungen sind
vorzutragen und erhdéhen den Zinsaufwand in den folgenden Wirtschaftsjahren (Zinsvortrag). Bei An-
wendung der Zinsschrankenregelung kann nicht genutztes Zinsabzugspotential bis zur Ausschdpfung
der 30-Prozent-Grenze des EBITDA fiir einen Zeitraum von maximal finf Wirtschaftsjahren in einem
sog. EBITDA-Vortrag genutzt werden.

Sofern binnen finf Jahren mehr als 50 % des gezeichneten Kapitals, der Mitgliedschaftsrechte, der
Beteiligungsrechte oder der Stimmrechte an der Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar auf einen
Erwerber oder eine diesem nahe stehende Person (bertragen werden oder ein vergleichbarer Sach-
verhalt vorliegt (sog. schadlicher Beteiligungserwerb), gehen Zinsvortrage, nicht genutzte steuerliche
Verluste und ggf. ein nicht verwendeter EBITDA-Vortrag vollstandig unter. Bis zum schéadlichen Betei-
ligungserwerb entstandene Verluste des laufenden Wirtschaftsjahres kdnnen nicht mehr ausgeglichen
werden. Ubertragungen von mehr als 25 % bis zu einschlieBlich 50 % lassen Zinsvortrage und nicht
genutzte Verluste und ggf. einem nicht verwendeten EBITDA-Vortrag quotal entfallen. Eine Kapitaler-
héhung steht einem schéadlichen Beteiligungserwerb gleich, soweit sie zu einer Verédnderung der Be-
teiligungsquoten am Kapital der Kérperschaft fiihrt. Bei schadlichen Beteiligungserwerben kann ein
nicht genutzter Verlust abgezogen werden, soweit er die anteiligen (bei Ubertragungen von mehr als
25 % bis zu einschlieBlich 50 %) oder gesamten (bei Ubertragungen von mehr als 50 %) zum Zeit-
punkt des schadlichen Beteiligungserwerbs vorhandenen im Inland steuerpflichtigen stillen Reserven
des Betriebsvermdgens der Kérperschaft nicht Ubersteigt. Weiter liegt bei Beteiligungserwerben ein
schédlicher Beteiligungserwerb nicht vor, wenn an dem Ubertragenden und an dem Ubernehmenden
Rechtstrager dieselbe Person zu jeweils 100 % mittelbar oder unmittelbar beteiligt ist. Durch das Ge-
setz zur Weiterentwicklung der steuerlichen Verlustverrechnung bei Kérperschaften wurde darlber
hinaus die Mdglichkeit geschaffen, im Falle schadlicher Beteiligungserwerbe einen Antrag auf Berlck-
sichtigung der von den vorgenannten Einschréankungen betroffenen steuerliche Verluste sowie Zins-
vortrage als sog. fortflihrungsgebundene Verlustvortrdge bzw. Zinsvortrage zu behandeln. In diesem
Fall kdnnen diese auch nach einem schéadlichen Beteiligungserwerb grundsatzlich berlcksichtigt wer-
den, sofern der bisherige, seit Griindung oder zumindest in den einem schadlichen Beteiligungser-
werb vorangehenden drei Veranlagungszeitrdumen, bestehende Geschéftsbetrieb aufrecht erhalten
und nicht geéndert oder erweitert wird und auch nicht weitere im Gesetz genannte schadliche MaB3-
nahmen vorgenommen werden. Auch bei bestimmten Umwandlungen (z.B. Verschmelzung, Ausglie-
derung oder Spaltung) kdénnen Verlustvortrdge, laufende Verluste, Zinsvortrdge oder EBITDA-
Vortrage wegfallen oder deren Nutzung beschrankt sein.

bb) Besteuerung der Anteilseigner
Allgemeines

Deutsche Kapitalgesellschaften haben grundsétzlich fir Rechnung der Aktionare von den von ihnen
vorgenommenen Gewinnausschiittungen eine Kapitalertragsteuer in Héhe von — in der Regel — 25 %
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und einen auf die Kapitalertragsteuer erhobenen Solidaritatszuschlag in Hé6he von 5,5 % und bei na-
tarlichen Personen ggf. auch Kirchensteuer von 8 % bzw. 9 % der Kapitalertragsteuer einzubehalten
und an das zustandige Finanzamt abzufihren. Bemessungsgrundlage fir die Kapitalertragsteuer ist
die von der Hauptversammlung beschlossene Dividende.

Der Kapitalertragsteuerabzug erfolgt grundséatzlich unabh&ngig davon, ob und in welchem Umfang die
Gewinnausschittung auf Ebene des Aktiondrs von der Steuer befreit ist und ob es sich um einen im
Inland oder einen im Ausland anséssigen Aktionar handelt.

Die Emittentin Gbernimmt jedoch nicht die Verantwortung fir die Einbehaltung der Kapitalertragsteuer
an der Quelle. Der Kapitalertragsteuerabzug fir Dividenden inlandischer Aktiengesellschaften, deren
Aktien sich in einer inlandischen Sammelverwahrung i.S.d. § 5 DepotG, in Sonderverwahrung gem.
§ 2 DepotG befinden oder deren Auszahlung oder Gutschrift gegen Aushandigung von Dividenden-
scheinen oder sonstigen Ertragnisscheinen erfolgt, ist durch Gesetz auf das die Dividende auszahlen-
de (inlandische) Kredit- bzw. Finanzdienstleistungsinstitut, Wertpapierhandelsunternehmen oder
Wertpapierhandelsbank (,inlandische Zahlstelle“) (ibertragen worden. Die inlandische Zahlstelle
erhalt zu diesem Zweck von der ausschittenden Aktiengesellschaft den vollen Betrag der Dividende,
nimmt den Steuereinbehalt fiir den Aktionar vor und zahlt den verbleibenden Nettobetrag an den Akti-
onar aus. Durch diese Regelung kénnen grundsétzlich auch die persdnlichen Verhaltnisse des jeweili-
gen Aktionars bei der Berechnung des Kapitalertragsteuerabzugs durch die inlandische Zahlstelle
berlcksichtigt werden. Die Gesellschaft, welche die Dividenden ausschlittet, ist in diesen Fallen nicht
zur Einbehaltung und Abflihrung der Kapitalertragsteuer, einschlieBlich Solidaritatszuschlag und ggf.
Kirchensteuer verpflichtet. Die inlandische Zahlstelle ist verpflichtet zu prifen, ob Kirchensteuer ein-
zubehalten ist und hat ggf. einen entsprechenden Einbehalt vorzunehmen.

Auf Antrag werden ausléndischen Kdérperschaften zwei Finftel der einbehaltenen und abgefihrten
Kapitalertragsteuer auf Dividenden erstattet. Fir Dividenden, die an eine in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union ansassige Gesellschaft im Sinne der Anlage 2 zum Einkommensteuergesetz
(,LEStG") in Verbindung mit § 43b EStG und der so genannten ,Mutter-Tochter-Richtlinie* (Richtlinie
Nr. 2011/96/EU des Rates vom 30. November 2011) ausgeschittet werden oder an eine Kapitalge-
sellschaft, die in einem Staat, mit dem die Bundesrepublik Deutschland ein Doppelbesteuerungsab-
kommen abgeschlossen hat, ansassig ist, kann bei Vorliegen weiterer Voraussetzungen auf Antrag
bei einer Gewinnausschiittung von der Einbehaltung der Kapitalertragsteuer ganz oder teilweise ab-
gesehen werden. Auslandische Korperschaften mit (mitteloaren) Anteilseignern, die selbst keinen
Anspruch auf Erstattung der Kapitalertragsteuer hatten, missen besondere Voraussetzungen erfillen.

Bei Aktionaren, die in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind, sowie bei
Aktionaren, die im Ausland ansassig sind und die ihre Aktien im Betriebsvermdgen einer deutschen
Betriebsstatte oder festen Einrichtung in Deutschland oder in einem Betriebsvermdgen halten, fir das
ein standiger Vertreter in Deutschland bestellt ist, wird die einbehaltene und abgefiihrte Kapitalertrag-
steuer auf die Einkommen- oder Kdrperschaftsteuerschuld angerechnet und in Héhe eines etwaigen
Uberhanges erstattet, wenn eine Bescheinigung der inlandischen Zahlstelle iber die Kapitalertrag-
steuer vorgelegt wird. Fir den Solidaritatszuschlag und etwaige Kirchensteuer gilt Entsprechendes.
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Im Ubrigen gilt fir Ausschittungen an im Ausland ansassige Aktiondre: Hat die Bundesrepublik
Deutschland mit dem Anséassigkeitsstaat des Aktiondrs ein Doppelbesteuerungsabkommen abge-
schlossen und hélt der Aktionar seine Aktien weder im Vermdgen einer Betriebsstatte oder festen
Einrichtung in Deutschland noch in einem Betriebsvermdgen, flir das ein standiger Vertreter in
Deutschland bestellt ist, der im Sinne des anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommens abhangig
ist, kann sich der Kapitalertragsteuersatz nach MaBgabe des anwendbaren Doppelbesteuerungsab-
kommens reduzieren. Die ErmaBigung der Kapitalertragsteuer wird grundséatzlich in der Weise ge-
wahrt, dass die Differenz zwischen dem einbehaltenen Gesamtbetrag einschlieBlich des Solidaritats-
zuschlages und der unter Anwendung des einschlagigen Doppelbesteuerungsabkommens tatsachlich
geschuldeten Kapitalertragsteuer (in der Regel 15 %) auf Antrag durch die deutsche Finanzverwaltung
erstattet wird. Formulare fir das Erstattungsverfahren sind beim Bundeszentralamt fir Steuern, An
der Kiippe 1, 53225 Bonn, sowie den deutschen Botschaften und Konsulaten erhaltlich und kénnen im
Internet von der Website des Bundeszentralamts flir Steuern unter www.bzst.bund.de heruntergela-
den werden.

Besteuerung inldndischer Anteilseigner

Bei Aktien, die von unbeschrankt steuerpflichtigen natirlichen Personen im Privatvermdgen gehalten
werden, unterliegen Dividenden unabhangig von der Haltedauer der Anteile in voller Héhe einer Ab-
geltungsteuer, d.h. mit dem Einbehalt der Steuer gilt die Einkommensteuerschuld des Anteilseigners
als abgegolten. Die erzielten Einklinfte bleiben im Steuerveranlagungsverfahren (d.h. im Rahmen
seiner Steuererklarung) des Anteilseigners daher unberiicksichtigt. Die Abgeltungsteuer wird von der
Gesellschaft bzw. der die Dividende auszahlenden inlandischen Zahistelle im Wege des Kapitaler-
tragsteuerabzugs fur Rechnung des Aktionérs einbehalten und abgefiihrt. Der Abgeltungssteuersatz
betragt aktuell 25 % (zuzlglich 5,5 % Solidaritatszuschlag, insgesamt 26,375 % ggf. zzgl. 8 % bzw.
9 % Kirchensteuer der Kapitalertragsteuer) der mafBgeblichen Bruttoertrage. Fiir sdmtliche Einkiinfte
aus Kapitalvermdgen wird als Werbungskostenabzug insgesamt ein Sparer-Pauschbetrag in Héhe
von EUR 801,00 (EUR 1.602,00 bei zusammen veranlagten Ehegatten) gewahrt. Der Abzug von tat-
sachlichen Werbungskosten ist hingegen ausgeschlossen. Verluste aus Kapitalvermégen diirfen nicht
mit Einklnften aus anderen Einkunftsarten ausgeglichen oder anderweitig genutzt werden. Die Verlus-
te mindern aber die kinftigen Einklinfte des Steuerpflichtigen aus Kapitalvermdgen.

Auf Antrag des Aktionars werden die Kapitalertrdge mit dem individuellen Einkommensteuersatz be-
steuert, wenn dies flir den Aktionar zu einer niedrigeren Steuerbelastung (einschlieBlich Solidaritats-
zuschlag und ggf. Kirchensteuer) fiihrt (sog. Gunstigerprifung). Allerdings ist auch in diesem Fall ein
Abzug der tatsachlichen Werbungskosten ausgeschlossen. Liegt eine Beteiligung von mehr als 25 %
vor oder besteht eine Beteiligung von mindestens 1 % und ist der Anteilseigner beruflich fur die Ge-
sellschaft tatig, kommt es auf Antrag zu einer Berlcksichtigung der Dividenden im Rahmen des Ver-
anlagungsverfahrens. Hierbei unterliegen 60 % der Einklinfte der Besteuerung, in H6he von 60 % ist
der Werbungskostenabzug in diesem Falle mdglich (sogenanntes ,Teileinkiinfteverfahren®; im Rah-
men einer etwaigen Kirchensteuerpflicht ist diese Steuerbefreiung nicht zu beriicksichtigen). Verluste
kénnen mit anderen Einkiinften verrechnet werden.
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Far Dividenden auf Aktien im Betriebsvermdgen gilt die Abgeltungswirkung nicht. Sind die Aktien dem

Betriebsvermdgen des Aktionars zuzuordnen, so hangt die Besteuerung vielmehr davon ab, ob der

Aktionar (i) eine Koérperschaft, (ii) eine naturliche Person oder (iii) eine Personengesellschaft mit ge-

werblichem Betriebsvermdgen (Mitunternehmerschaft) ist:

(i)

(i)

Ist der Aktionar eine inlandische Kapitalgesellschaft, so sind ausgeschittete Dividenden
— vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen zum Beispiel flr Kreditinstitute, Finanzdienstleis-
tungsinstitute, Finanzunternehmen, Pensionsfonds, Lebens- und Krankenversicherungsun-
ternehmen — sowie fiir Bezugsrechte von der Kérperschaftsteuer und dem Solidaritatszu-
schlag befreit, wenn grundsétzlich zu Beginn des Kalenderjahres eine unmittelbare Mindest-
beteiligung von 10 % am Grundkapital der Gesellschaft bestand. Eine Mindesthaltezeit ist
insoweit nicht zu beachten. Die bezogenen Dividenden sind auch von der Gewerbesteuer
befreit, wenn die Kérperschaft zu Beginn des mafBgeblichen Erhebungszeitraums zu mindes-
tens 15 % am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt war. Allerdings gelten in jedem Fall 5 %
der steuerfrei bezogenen Dividenden als steuerlich nicht abziehbare Betriebsausgaben, so-
dass effektiv 5 % der Dividenden der Koérperschaftsteuer (zuzlglich Solidaritdtszuschlag)
und der Gewerbesteuer unterliegen. Im Ubrigen kénnen tatsachlich anfallende Aufwendun-
gen, die im Zusammenhang mit der Beteiligung stehen, fir kdrperschaft- und gewerbesteu-
erliche Zwecke nach den allgemeinen Regeln als Betriebsausgabe abgezogen werden. Die
bezogenen Dividenden unterliegen grundsétzlich in voller Hohe der Kérperschaftsteuer und
ggf. Gewerbesteuer, wenn die jeweilige Mindestbeteiligungsquote am Grundkapital zu Be-
ginn des mafgeblichen Zeitraums nicht erfullt war.

Bei Aktien, die von natirlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden, sind Divi-
denden und Gewinne aus der VerauBerung oder Entnahme von Aktien zu 40 % steuerbefreit
(Teileinkiinfteverfahren; im Rahmen einer etwaigen Kirchensteuerpflicht ist diese Steuerbe-
freiung nicht zu bertcksichtigen). Entsprechend kénnen Aufwendungen, die mit Dividenden
oder AktienverduBBerungs- oder Entnahmegewinnen in wirtschaftlichem Zusammenhang ste-
hen, nur zu 60 % abgezogen werden. Gewerbesteuerlich unterliegen die Dividenden der
Steuer in voller Héhe, es sei denn, der Steuerpflichtige war zu Beginn des maBgeblichen Er-
hebungszeitraumes mindestens mit 15 % am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt. Ge-
werbesteuer ist unter bestimmten Voraussetzungen im Wege eines pauschalierten Anrech-
nungsverfahrens auf die persdnliche Einkommensteuerschuld des Aktionéars vollsténdig oder
teilweise anrechenbar.

Ist der Aktionar eine Personengesellschaft mit gewerblichem Betriebsvermdgen, geht die
Dividende in die einheitliche und gesonderte Gewinnfeststellung ein und wird von dort den
Gesellschaftern anteilig zugewiesen. Die Besteuerung fir Zwecke ESt/ KSt erfolgt auf der
Ebene der Gesellschafter und ist davon abhéangig, ob es sich bei dem jeweiligen Gesell-
schafter um eine natirliche Person (dann Einkommensteuer) oder um eine Kdérperschaft
(dann Korperschaftsteuer) handelt. Bei kdrperschaftsteuerpflichtigen Gesellschaftern ent-
spricht die Besteuerung der Dividenden den unter Gliederungspunkt (i) aufgezeigten
Grundsatzen. Fur Zwecke der Mindestbeteiligungsquote im Hinblick auf die Kdrperschaft-
steuer erfolgt in diesem Zusammenhang eine anteilige Zurechnung des Aktienbesitzes der
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Personengesellschaft an deren Gesellschafter. Bei einkommensteuerpflichtigen Gesellschaf-
tern (natiirliche Personen) gelten die unter Gliederungspunkt (ii) dargestellten Grundsatze.
Die Dividenden unterliegen bei Zurechnung der Aktien zu einer inldndischen Betriebsstatte
eines Gewerbebetriebs der Personengesellschaft zusatzlich auf Ebene der Personengesell-
schaft in voller Héhe der Gewerbesteuer, es sei denn die Personengesellschaft war zu Be-
ginn des maBgeblichen Erhebungszeitraums zu mindestens 15 % am Grundkapital der Ge-
sellschaft beteiligt. In diesem Fall unterliegen nur 5 % der Dividendenzahlungen der Gewer-
besteuer, soweit Kapitalgesellschaften an der Personengesellschaft beteiligt sind. Auf Ebene
der Personengesellschaft etwa anfallende und dem betreffenden Gesellschafter zurechen-
bare Gewerbesteuer wird im Falle von natirlichen Personen im Wege eines pauschalierten
Anrechnungsverfahrens auf die Einkommensteuer der natirlichen Personen vollstédndig oder
teilweise angerechnet.

Besteuerung auslédndischer Anteilseigner

Bei in der Bundesrepublik Deutschland beschrankt steuerpflichtigen Aktionaren, die ihre Aktien nicht
im Betriebsvermdgen einer deutschen Betriebsstétte oder festen Einrichtung in Deutschland oder in
einem Betriebsvermdgen, flr das ein standiger Vertreter in Deutschland bestellt ist, halten, gilt die
deutsche Steuerschuld mit Einbehaltung der (ggf. nach einem Doppelbesteuerungsabkommen bzw.
der Mutter-Tochter-Richtlinie ermaBigten) Kapitalertragsteuer grundsatzlich als abgegolten.

Ist der Aktionar eine natirliche Person und gehéren die Aktien zu einem Betriebsvermdgen einer Be-
triebsstatte oder festen Einrichtung in Deutschland oder zu einem Betriebsvermégen, fir das ein im
Sinne der anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen abhangiger standiger Vertreter in Deutsch-
land bestellt ist, so unterliegen 60 % der Dividenden und VerauBerungsgewinne aus der VerauBBerung
von Dividendenscheinen oder sonstigen Ansprichen der deutschen Einkommensteuer zuzlglich
5,5 % Solidaritadtszuschlag hierauf. Gehdren die Aktien zu einem gewerblichen Betriebsvermdgen,
unterliegen die bezogenen Dividenden nach Abzug der mit ihnen im wirtschaftlichen Zusammenhang
stehenden Betriebsausgaben der Gewerbesteuer, es sei denn, der Aktionar war zu Beginn des maf3-
geblichen Erhebungszeitraumes zu mindestens 15 % am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt. Al-
lerdings ist die Gewerbesteuer im Wege eines pauschalierten Anrechnungsverfahrens unter gewissen
Voraussetzungen auf die persénliche Einkommensteuer des Aktionars teilweise oder vollstandig anre-
chenbar.

Dividendenausschittungen an auslandische Kérperschaften und VerauBBerungsgewinne aus der Ver-
auBerung von Dividendenscheinen oder sonstigen Anspriichen (mit Ausnahme von Bezugsrechten)
sind — vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen zum Beispiel fir Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsin-
stitute, Finanzunternehmen, Pensionsfonds, Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen — von
der Korperschaftsteuer und dem Solidaritdtszuschlag befreit, wenn die Aktien einer Betriebsstatte
oder festen Einrichtung in Deutschland zugerechnet werden kénnen oder durch einen standigen Ver-
treter in Deutschland gehalten werden und grundsétzlich zu Beginn des Kalenderjahres eine unmittel-
bare Mindestbeteiligung von 10 % am Grundkapital der Gesellschaft besteht. Gehéren die Aktien zu
einer gewerblichen Betriebsstatte in Deutschland, unterliegen die bezogenen Dividenden der Gewer-
besteuer, es sei denn, die Beteiligung betrug zu Beginn des mafBgeblichen Erhebungszeitraums min-
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destens 15 % des Grundkapitals der Gesellschaft. Auch wenn die Dividende von der Kdrperschaft-
steuer und der Gewerbesteuer befreit ist, werden jedoch 5 % der Dividenden als steuerlich nicht ab-
ziehbare Betriebsausgaben behandelt, sodass effektiv 5 % der Dividenden der Kérperschaftsteuer
(zuzliglich Solidaritatszuschlag) und der Gewerbesteuer unterliegen. Im Ubrigen kénnen tatséchlich
anfallende Aufwendungen, die im Zusammenhang mit der Beteiligung stehen, fir kérperschaft- und
gewerbesteuerliche Zwecke nach den allgemeinen Regeln als Betriebsausgaben abgezogen werden.

Ist der Glaubiger der Kapitalertrage eine in Deutschland beschrankt steuerpflichtige Kérperschaft, so
werden 2/5 der Kapitalertragsteuer auf Antrag erstattet. Der Antrag ist bei dem Bundeszentralamt fiir
Steuern zu stellen. Eine weitergehende Freistellung oder Erstattung nach einem Abkommen zur Ver-
meidung der Doppelbesteuerung oder § 43b EStG (Mutter-Tochter-Richtlinie) bleibt unberiihrt. Aus-
landische Koérperschaften, mit (mittelbaren) Anteilseignern, die selbst keinen Anspruch auf Erstattung
der Kapitalertragsteuer hatten, miissen weitere Voraussetzungen erfillen.

b) Besteuerung bei VerauBerung
aa) Besteuerung inldndischer Aktionare

Gewinne aus der VerauBerung von Aktien (bei einer nicht wesentlichen Beteiligung i.S.v. § 17 EStG,
siehe dazu sogleich) oder der VerduBerung von Dividendenscheinen oder sonstigen Anspriichen, die
im Privatvermégen einer in Deutschland ansassigen natlrlichen Person gehalten werden und nach
dem 31. Dezember 2008 erworben wurden, sind unabhangig von der Haltedauer der Aktien einkom-
mensteuer- und solidaritatszuschlagspflichtig (und unterliegen ggf. der Kirchensteuer). Sie unterliegen
als Kapitaleinkiinfte der Abgeltungsteuer in Héhe von 25 % (zuziiglich 5,5 % Solidaritatszuschlag und
ggf. der Kirchensteuer von 8 % bzw. 9 % der Abgeltungsteuer). Die Abgeltungsteuer wird von der die
VerduBerung durchfihrenden inlandischen Zahistelle im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs fiir
Rechnung des Aktionéars einbehalten und abgefiihrt. Ein Abzug der tatsachlichen Werbungskosten ist
— unabhangig von der Berlicksichtigung des Sparer-Pauschbetrages — nicht zulassig. Entsteht ein
VerduBerungsverlust, so kann dieser lediglich mit VerauBerungsgewinnen aus Aktien bei der inlandi-
schen Zahistelle verrechnet werden. Soweit dies in dem Veranlagungszeitraum, in dem die Verluste
angefallen sind nicht méglich ist, mindern die Verluste die Einklnfte, die der Steuerpflichtige in den
folgenden Veranlagungszeitrdumen aus der VerauBerung von Aktien erzielt. Alternativ kann der Anle-
ger bei der inlandischen Zahlstelle eine Bescheinigung der nicht ausgeglichenen Verluste bis zum
15. Dezember des laufenden Jahres beantragen, um diese im Rahmen der Steuerveranlagung mit
anderweitig erzielten Einkiinften aus Aktien zu verrechnen. Eine Berlcksichtigung im folgenden Ver-
anlagungszeitraum scheidet in diesem Fall aus.

Gewinne aus der VerauBerung von Aktien, die im Privatvermégen eines in Deutschland ansassigen
Aktionars gehalten werden, sind jedoch im Teileinkinfteverfahren zu 60 % steuerpflichtig, wenn der
Aktionar — oder im Falle eines unentgeltlichen Erwerbs sein(e) Rechtsvorgénger — in einem Zeitpunkt
wahrend eines der VerduBerung vorausgehenden Flnfjahreszeitraums zu mindestens 1 % unmittel-
bar oder mittelbar am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt war(en) (sog. wesentliche Beteiligung
i.S.v. § 17 EStG). In diesem Falle unterliegen auch 60 % der Gewinne aus der VeraduBerung eines
Bezugsrechtes dem individuellen Einkommensteuersatz und dem Solidaritdtszuschlag (im Falle einer
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etwaigen Kirchensteuerpflicht findet die Steuerbefreiung fir Zwecke der Kirchensteuer keine Anwen-
dung). Verluste aus der VerduBerung der Aktien oder Bezugsrechte sowie Aufwendungen, die im
wirtschaftlichen Zusammenhang mit der VerduBBerung stehen, sind nur zu 60 % abziehbar. Es kénnen
sich weitere Abzugsbeschrénkungen ergeben. Im Rahmen der Steuerveranlagung ist die einbehaltene
Kapitalertragsteuer (einschlieBlich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) grundsatzlich anzu-
rechnen und in Héhe eines etwaigen Uberhangs zu erstatten, wenn eine Bescheinigung der inlandi-
schen Zahlstelle Uber die Kapitalertragsteuer sowie den Solidaritédtszuschlag und ggf. Kirchensteuer
vorgelegt wird.

Die Besteuerung von Gewinnen aus der VeraduBBerung von Aktien, die von einem in Deutschland an-
sassigen Aktionar im Betriebsvermdgen gehalten werden, hangt davon ab, ob der Aktionar (i) eine
Kapitalgesellschaft, (ii) eine natirliche Person oder (iii) eine Personengesellschaft mit gewerblichem
Betriebsvermdégen (Mitunternehmerschaft) ist:

(i) Ist der Aktionar eine inldndische Kapitalgesellschaft, sind Gewinne aus der VerduBerung von
Aktien — vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen, zum Beispiel fir Kreditinstitute, Finanzdienst-
leistungsinstitute, Finanzunternehmen, Pensionsfonds, Lebens- und Krankenversicherungs-
unternehmen — grundsétzlich und bislang ohne Mindestbeteiligungserfordernis von der Ge-
werbe- und Korperschaftsteuer einschlieBlich Solidaritdtszuschlag befreit. Jedoch werden
5 % der Gewinne als steuerlich nicht abzugsféhige Betriebsausgaben behandelt, sodass ef-
fektiv 5 % der Gewinne der Kdrperschaftsteuer (zuzlglich Solidaritadtszuschlag) und der Ge-
werbesteuer unterliegen. Tatsachlich anfallende Aufwendungen, die im Zusammenhang mit
der Beteiligung stehen, kénnen fiir kdrperschaftsteuerliche und gewerbesteuerliche Zwecke
nach den allgemeinen Regeln als Betriebsausgaben abgezogen werden. Dagegen sind Ver-
luste aus der VerduBerung oder Abschreibung der Aktien sowie andere Gewinnminderun-
gen, die im Zusammenhang mit den Aktien stehen, steuerlich nicht abzugsféhig.

(i) Werden die Aktien im Betriebsvermdgen eines Einzelunternehmers gehalten, unterliegen
60 % der VerduBerungsgewinne dem individuellen Einkommensteuersatz zuzlglich 5,5 %
Solidaritéatszuschlag auf die Einkommensteuer (sowie ggf. der Kirchensteuer von 8 % bzw.
9 % der Einkommensteuer, die sich ohne Beglinstigung durch das sog. Teileinkinftever-
fahren ergeben wirde). Mit solchen VerduBerungen im wirtschaftlichen Zusammenhang ste-
hende Aufwendungen und VerauBerungsverluste sowie Verluste aus der Abschreibung
(Wertberichtigung) der Aktien sind nur zu 60 % steuerlich abzugsfahig. Es kénnen sich wei-
tere Abzugsbeschréankungen ergeben. Gehdren die Aktien zu einem gewerblichen Betriebs-
vermdgen, sind 60 % der VerduBerungsgewinne auch gewerbesteuerpflichtig. Allerdings ist
die Gewerbesteuer im Wege eines pauschalierten Anrechnungsverfahrens unter gewissen
Voraussetzungen teilweise oder vollstandig auf die persénliche Einkommensteuer des Akti-
onars anrechenbar. Gewinne aus der VerduBerung von Aktien kénnen derzeit unter be-
stimmten Voraussetzungen bis zu einem Héchstbetrag von EUR 500.000,00 ganz oder teil-
weise von den Anschaffungskosten bestimmter gleichzeitig oder spater angeschaffter ande-
rer Wirtschaftsglter abgezogen bzw. in eine zeitlich begrenzte Reinvestitionsriicklage einge-
stellt werden.
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(iii) Ist der Aktionadr eine Personengesellschaft mit gewerblichem Betriebsvermdgen, so wird die
Einkommen- bzw. Kdrperschaftsteuer nur auf Ebene des jeweiligen Gesellschafters dieser
Gesellschaft erhoben, nicht aber auf Ebene der Personengesellschaft. Die Besteuerung
hangt davon ab, ob der Gesellschafter eine Kérperschaft oder natirliche Person ist. Ist der
Gesellschafter eine Kdrperschaft, entspricht die Besteuerung der VerauBerungsgewinne den
unter Gliederungspunkt (i) aufgezeigten Grundsatzen. Ist der Gesellschafter eine natlrliche
Person, finden — vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen fir Unternehmen des Finanz- und
Versicherungssektors — grundsatzlich die unter Gliederungspunkt (ii) dargestellten Grunds-
atze Anwendung. Zusatzlich unterliegen die Gewinne aus der VerduBBerung von Aktien bei
Zurechnung zu einer inlAndischen Betriebsstétte eines Gewerbebetriebs der Personenge-
sellschaft der Gewerbesteuer auf der Ebene der Personengesellschaft und zwar grundsatz-
lich zu 60 %, soweit natlrliche Personen an der Personengesellschaft beteiligt sind, und
grundsétzlich zu 5 %, soweit Kapitalgesellschaften beteiligt sind. VerduBerungsverluste und
andere Gewinnminderungen, die im Zusammenhang mit den verduBerten Aktien stehen,
bleiben fir Zwecke der Gewerbesteuer unberlicksichtigt, wenn sie auf eine Kérperschaft als
Gesellschafter entfallen, und werden nur in H6he von 60 % beriicksichtigt, wenn sie auf eine
natirliche Person als Gesellschafter entfallen. Bei natlrlichen Personen als Gesellschafter
von der Personengesellschaft wird die gezahlte, auf ihren Anteil entfallende Gewerbesteuer
grundsétzlich nach einem pauschalierten Verfahren vollstandig oder teilweise auf die per-
sonliche Einkommensteuer angerechnet.

Die einbehaltene Kapitalertragsteuer (einschliellich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) wird
anteilig auf die jeweilige Steuerschuld angerechnet oder in Héhe eines Uberhangs erstattet, wenn
eine Bescheinigung der inlandischen Zahistelle lber die Kapitalertragsteuer (einschlieBlich Solidari-
tatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) vorgelegt wird.

bb) Besteuerung auslandischer Anteilseigner

Erfolgt die VerauBerung der Aktien durch eine auslandische natirliche Person, (i) die die Aktien in
einer Betriebsstatte, festen Einrichtung oder in einem Betriebsvermdgen halt, fir das ein standiger
Vertreter in Deutschland bestellt ist, oder (ii) die selbst — bzw. bei unentgeltlichem Erwerb dessen
Rechtsvorganger — zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der letzten fiinf Jahre vor der VerduBBerung der
Aktien direkt oder indirekt mit mindestens 1 % am Kapital der Gesellschaft beteiligt war, so unterliegen
die erzielten VerduBerungsgewinne in Deutschland zu 60 % der Einkommensteuer (zuzuglich 5,5 %
Solidaritédtszuschlag). Bei Zurechnung der Aktien zu einer inlandischen Betriebsstéatte eines Gewerbe-
betriebes unterliegen die VerduBerungsgewinne zu 60 % auch der Gewerbesteuer. Die meisten Dop-
pelbesteuerungsabkommen sehen eine Befreiung von der deutschen Besteuerung vor, sofern die
Aktien nicht im Vermdgen einer inldandischen Betriebsstatte oder festen Einrichtung oder durch einen
inlandischen standigen Vertreter, der im Sinne des anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommens
abhéngig ist, gehalten werden.

VerduBerungsgewinne, die eine nicht in Deutschland anséssige Kdrperschaft erzielt, sind — vorbe-
haltlich bestimmter Ausnahmen, zum Beispiel fir Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Fi-
nanzunternehmen, Pensionsfonds, Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen — grundsatzlich
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von der deutschen Gewerbe- und der deutschen Kérperschaftsteuer befreit. 5 % der Gewinne werden
als steuerlich nicht abziehbare Betriebsausgaben behandelt, sodass effektiv 5 % der Gewinne der
Kérperschaftsteuer (zuziiglich Solidaritatszuschlag) unterliegen, wenn (i) die Aktien Uber eine Be-
triebsstatte gehalten werden oder zu einem Betriebsvermdgen gehdéren, fir das in Deutschland ein
standiger Vertreter bestellt ist, der im Sinne des anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommens ab-
hangig ist, oder (ii) vorbehaltlich der Anwendung eines Doppelbesteuerungsabkommens die auslandi-
sche Korperschaft zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der letzten flnf Jahre vor der VerauBerung der
Aktien unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 1 % am Kapital der Gesellschaft beteiligt war. Geho-
ren die Aktien zu einer inldndischen gewerblichen Betriebsstétte der Kérperschaft, so unterliegen 5 %
des VerduBerungsgewinns auch der Gewerbesteuer. Bei Steuerpflicht im Inland kénnen tats&chlich
anfallende Aufwendungen, die im Zusammenhang mit der Beteiligung stehen, fir kérperschaft- und
gewerbesteuerliche Zwecke als Betriebsausgaben abgezogen werden. Verluste aus der VerduBBerung
oder Abschreibung der Aktien sowie andere Gewinnminderungen, die im Zusammenhang mit den
verduBerten Aktien stehen, sind steuerlich hingegen nicht abzugsfahig. Soweit eine Steuerveranla-
gung im Inland stattfindet, wird einbehaltene Kapitalertragsteuer (einschlieBlich Solidaritdtszuschlag)
auf die jeweilige Steuerschuld angerechnet oder in Hohe eines Uberhangs erstattet, wenn eine Be-
scheinigung der inlandischen Zahlstelle Uber die Kapitalertragsteuer (einschlieBlich Solidaritatszu-
schlag) vorgelegt wird.

c) Besonderheiten fiir Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute und Finanzunter-
nehmen, Pensionsfonds, Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen

Soweit Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute Aktien halten oder verauBern, welche nach
§ 340e Abs. 3 HGB dem Handelsbestand zuzuordnen sind, gelten weder flir Dividenden noch fir Ver-
auBerungsgewinne das Teileinkinfteverfahren oder die Befreiung von der Kdrperschaftsteuer und ggf.
von der Gewerbesteuer. Gleiches gilt fiir Aktien, die von Finanzunternehmen im Sinne des KWG, an
denen Kreditinstitute oder Finanzdienstleistungsinstitute unmittelbar oder mittelbar zu mehr als 50 %
beteiligt sind, gehalten werden und zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermégen als Umlauf-
vermdgen auszuweisen sind.

Dividendenertrage, einschlieBlich der VerduBerung von Dividendenscheinen, von sonstigen Anspru-
chen und Gewinne aus der VerduBerung von Anteilen, die bei Lebens- und Krankenversicherungsun-
ternehmen den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, sind — unter weiteren Voraussetzungen — in voller
Hbéhe kérperschaft- und gewerbesteuerpflichtig. Entsprechendes gilt fiir Pensionsfonds. Dariiber hin-
aus finden fir Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen sowie fiir Pensionsfonds weitere be-
sondere steuerliche Regelungen Anwendung.

Dividenden und VerduBerungsgewinne aus der VeraufBerung von Dividendenscheinen oder sonstigen
Anspriichen sind in den vorgenannten Féallen allerdings grundsétzlich von der Gewerbesteuer befreit,
wenn der Aktionar zu Beginn des mafigeblichen Erhebungszeitraums zu mindestens 15 % am Grund-
kapital der Gesellschaft beteiligt war und die Anteile (bei Kranken- und Lebensversicherungen sowie
Pensionsfonds) nicht den Kapitalanlagen dieser Unternehmen zuzuordnen sind.
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3. Erbschaft- und Schenkungsteuer

Der Ubergang von Aktien auf eine andere Person durch Schenkung oder von Todes wegen unterliegt
der deutschen Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer, insbesondere wenn

(i) der Erblasser, der Schenker, der Erbe, der Beschenkte oder der sonstige Erwerber zur Zeit
des Vermdgensibergangs seinen Wohnsitz oder seinen gewdhnlichen Aufenthalt, seine Ge-
schéftsleitung oder seinen Sitz in Deutschland hatte oder sich als deutscher Staats-
angehdriger nicht I1&nger als funf — in bestimmten Fallen zehn — Jahre dauernd im Ausland
aufgehalten hat, ohne im Inland einen Wohnsitz zu haben, oder

(ii) die Aktien beim Erblasser oder Schenker zu einem Betriebsvermdgen gehérten, fir das in
Deutschland eine Betriebsstatte unterhalten wurde oder ein standiger Vertreter bestellt war,
oder

(iii) der Erblasser oder Schenker zum Zeitpunkt des Erbfalls oder der Schenkung entweder allein
oder zusammen mit anderen ihm nahestehenden Personen im Sinne des § 1 Abs. 2 AuBen-
steuergesetz (,AStG") zu mindestens 10 % am Grundkapital der Gesellschaft unmittelbar
oder mittelbar beteiligt war.

Die wenigen gegenwartig in Kraft befindlichen deutschen Erbschaftsteuer-Doppelbesteuerungs-
abkommen sehen fiir Aktien in der Regel vor, dass deutsche Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer nur im
Fall des ersten Gliederungspunktes und mit Einschrankungen im Fall des zweiten Gliederungspunktes
erhoben werden kann.

Besondere Vorschriften gelten fir deutsche Staatsangehdrige, die im Inland weder einen Wohnsitz
noch ihren gewdéhnlichen Aufenthalt haben und zu einer inlandischen juristischen Person des 6ffent-
lichen Rechts in einem Dienstverhaltnis stehen und daflir Arbeitslohn aus einer inlandischen 6ffentli-
chen Kasse beziehen, sowie fiir zu ihrem Haushalt gehérende Angehdrige, die die deutsche Staats-
angehdrigkeit besitzen, und flir ehemalige deutsche Staatsangehérige.

4. Sonstige Steuern

Bei Kauf, Verkauf oder sonstiger VerduBerung von Aktien fallt nach derzeitiger Rechtslage keine
deutsche Kapitalverkehrsteuer, Umsatzsteuer, Stempelsteuer oder &hnliche Steuer an. Unter be-
stimmten Voraussetzungen ist es jedoch mdglich, dass Unternehmer zu einer Umsatzsteuerpflicht der
ansonsten steuerfreien Umsétze optieren. Die VerauBerung oder die Ubertragung von Aktien oder
Bezugsrechten unterliegt in Deutschland aktuell auch keiner Bérsenumsatzsteuer. Allerdings haben
sich mittlerweile elf Mitgliedsstaaten der EU darauf verstandigt, im Wege des Verfahrens der ,Ver-
starkten Zusammenarbeit® ein gemeinsames Finanztransaktionssteuersystem einzufiihren. Vor die-
sem Hintergrund hat die Europaische Kommission am 14. Februar 2013 einen Vorschlag flir eine
Richtlinie zur EinfGhrung einer Finanztransaktionssteuer veréffentlicht. Nach diesem Vorschlag dirfen
teilnehmende Mitgliedsstaaten eine EU-Finanztransaktionssteuer auf alle Finanztransaktionen verlan-
gen, bei denen (i) zumindest eine Partei der Transaktion in einem teilnehmenden Mitgliedsstaat an-
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sassig ist und (ii) ein im Gebiet eines teilnehmenden Mitgliedsstaates anséssiges Finanzinstitut Partei
der Transaktion ist und entweder auf eigene Rechnung oder die Rechnung einer anderen Person oder
im Namen einer Partei der Transaktion handelt. Der Richtlinienvorschlag ist sehr weit gefasst und
kann auch bei Transaktionen von Finanzinstituten in nicht teilnehmenden Staaten anfallen, wenn kei-
ne der Parteien in einem teilnehmenden Mitgliedsstaat als ansassig gilt, das betreffende Finan-
zinstrument aber durch eine in einem teilnehmenden Mitgliedsstaat ansassige Stelle ausgegeben
wurde. In einem solchen Fall seien beide Parteien als in diesem teilnehmenden Mitgliedsstaat ansés-
sig anzusehen. Die Ertrage aus Wertpapieren kénnen durch die Anwendung dieser Steuer beeintrach-
tigt werden, wenn die genannten Punkte zutreffen. Der Steuersatz soll zumindest 0,01 % des Nenn-
werts bei Finanztransaktionen in Bezug auf Derivatkontrakte und zumindest 0,1 % der Gegenleistung
oder des Marktpreises bei allen anderen steuerpflichtigen Finanztransaktionen betragen und soll von
den Finanzinstituten abgezogen werden. Jedoch konnte eine Einigung bisher nicht erzielt werden. Ob
eine Finanztransaktionssteuer eingeflhrt und wie diese dann auszugestalten ist befindet sich derzeit
noch in der Diskussion zwischen den Mitgliedstaaten, sodass eine Einflihrung sowie ihr etwaiger An-
wendungsbereich derzeit noch nicht feststeht. Es ist nicht auszuschlieen, dass sich weitere Mitglied-
staaten flr die Einfihrung der Finanztransaktionssteuer entscheiden werden.

Vermdgensteuer wird in Deutschland gegenwartig nicht erhoben.
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Aktiengesetz

AuBensteuergesetz

Burgerliches Gesetzbuch

Business-to-Business (Abklrzungen: B2B, B-to-B oder BtB)
bezeichnet Geschaftsbeziehungen zwischen mindestens zwei
Unternehmen — im Gegensatz zu Beziehungen zwischen Un-
ternehmen und anderen Gruppen, wie z. B. Konsumenten (Bu-
siness-to-Consumer), also Privatpersonen als Kunden, Mitar-
beitern (Business-to-Employee) oder der 6ffentlichen Verwal-
tung (Business-to-Administration).

Der aus dem englischen Sprachraum stammende Begriff Big
Data (von englisch big ,gro3‘ und data ,Daten‘) bezeichnet Da-
tenmengen, welche beispielsweise zu grof3, zu komplex, zu
schnelllebig oder zu schwach strukturiert sind, um sie mit ma-
nuellen und herkémmlichen Methoden der Datenverarbeitung
auszuwerten. Im deutschsprachigen Raum ist der traditionellere
Begriff Massendaten gebrauchlich. ,Big Data“ wird haufig als
Sammelbegriff fir digitale Technologien verwendet, die in tech-
nischer Hinsicht fiir eine neue Ara digitaler Kommunikation und
Verarbeitung und in sozialer Hinsicht fir einen gesellschaftli-
chen Umbruch verantwortlich gemacht werden.

Dezentrale Datenbank, welche die technische Basis fir Kryp-
towahrungen darstellt.

Chief Financial Officer, aus dem angelséchsischen Raum, ent-
spricht in Deutschland etwa dem Kaufmannischen Geschafts-
fahrer einer GmbH (§ 35 GmbHG) oder Finanzvorstand bei Ak-
tiengesellschaften (§ 76 Abs. 1 AktG).

Chief Information Officer bzw. IT-Leiter (= Leiter Informations-
technik), nimmt allgemein in einem Unternehmen die Aufgaben
der strategischen und operativen Fihrung der Informations-
technik (IT) wahr.

Chief Operating Officer (auch Chief Operations Officer) ist ein
Manager, der das operative Geschaft leitet beziehungsweise
betreut. Zu seinen Aufgaben z&hlen die Leitung, Steuerung und
Organisation der gesamten Betriebsprozesse und der betriebli-
chen Leistungen. Alternative Bezeichnung ist Operation Mana-
ger.

Chief Research Officer (CRO) oder Chief Scientific Officer
(CSO) ist in einem Unternehmen oder im universitaren Bereich
fur Forschung und Entwicklung verantwortlich. Die Bezeichnung
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stammt wie auch bei anderen Chief Officers aus dem angel-
sachsischen Raum.

dt: Kryptowahrung; Eine Kryptowdhrung, oder einfach Krypto-
geld, ist ein digitales Zahlungsmittel, das mit Prinzipien der
Kryptographie erstellt (z. B. durch Mining (englisch fir schir-
fen)) und transferiert wird, um ein dezentrales und sicheres
Zahlungssystem zu realisieren. Bis zur Einfllhrung des venezo-
lanischen Petro im Februar 2018 wurden Kryptow&hrungen im
Gegensatz zu Zentralbankgeld ausschlieBlich von privater
Hand geschopft.

Directors-and-Officers-Versicherung, auch Organ- oder Mana-
ger-Haftpflichtversicherung, ist eine Vermdégensschadenhaft-
pflichtversicherung, die ein Unternehmen fiir seine Organe und
leitenden Angestellten abschlieBt.

englisch: earnings before interest, taxes, depreciation and
amortization. Das bedeutet ,Gewinn vor Zinsen, Steuern, Ab-
schreibungen auf Sachanlagen und Abschreibungen auf imma-
terielle Vermdgensgegenstande®. Es ist somit eine Beschrei-
bung der operativen Leistungsfahigkeit vor Investitionsaufwand
(operativer Gewinn).

E-Commerce ist die verklrzte Form fir den englischen Begriff
Electronic Commerce, welcher Ubersetzt elektronischer Handel
oder auch Handelsverkehr bedeutet. Es handelt sich dabei nur
um einen Handel, der im World Wide Web stattfindet. So be-
zeichnet E-Commerce hauptsachlich den Handel im Internet.
Einkommensteuergesetz

Euro

Personen bzw. Unternehmen, die zwischen Kapitalangebot und
Kapitalnachfrage vermitteln.

Der Begriff FinTech ist eine Abkulrzung fir ,Finanzial Technolo-
gies” und wird im deutschen mit Finanztechnologien Ubersetzt.
Per Definition ist FinTech also ein Sammelbegriff fliir moderne
Technologien im Bereich der Finanzdienstleistungen: Es geht
dabei um innovative Ldsungen, die die Abwicklungen des Fi-
nanzgeschéfts digitalisieren.

Unternehmen, die digitale bzw. technologische Finanzinnovati-
onen anbieten

Kundendienst, der alle anfallenden Arbeiten Gbernimmt

Auch: Mehrzuteilungsoption

Der Greenshoe ist Bestandteil des Bookbuilding-Verfahrens:
Der Emittent (Aktiengesellschaft) gewahrt dem Bankenkonsor-
tium eine Option auf eine bestimmte Menge weiterer Aktien
(Greenshoe) zu Originalkonditionen, um zusatzliche Nachfrage
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befriedigen zu kdnnen, beziehungsweise um die Kursentwick-
lung zu stabilisieren.

Hashwerte sind Prifsummen, die fir die Verschlisselung von
Nachrichten mit variabler L&nge verwendet werden. So wird je-
der Nachricht ein ganz bestimmter Hashwert zugeordnet.
Hashwerte sind Fingerabdriicke eines sehr langen Datensat-
zes.

Handelsgesetzbuch

Die Internationale Wertpapierkennnummer (englisch Internatio-
nal Securities Identification Number, abgekirzt ISIN) ist eine
zwolfstellige Buchstaben-Zahlen-Kombination und stellt eine
Identifikation hauptséachlich — aber nicht ausschlieBlich — fir an
der Bérse gehandelte Wertpapiere dar.

Gesetz Uber das Kreditwesen

Bezeichnet hier eine Vereinbarung, die besagt, dass bestimmte
Altaktionare fir einen festgelegten Zeitraum nach der Kapitaler-
héhung ihre Wertpapiere nicht verkaufen durfen.

Richtlinie Nr. 2011/96/EU des Rates vom 30. November 2011
Wartungsgebuhr

Die Bezeichnung Robo-Advisor setzt sich aus den englischen
Woértern Robot (Roboter) und Advisor (Berater) zusammen.
Robo-Advisor nutzen einen systematischen, gréBtenteils auto-
matisierten Prozess, um mehr Menschen Zugang zu einer pro-
fessionellen Vermdgensverwaltung zu geben und gleichzeitig
Anleger vor emotional getriebenen und daher suboptimalen An-
lageentscheidungen zu schitzen. Haufig Gbernimmt ein Algo-
rithmus die Erstellung und die laufende Uberwachung und An-
passung der Portfolios.

Software mit der Dienstleistungen eines traditionel-
len Finanzberaters digitalisiert und automatisiert werden sollen
Software as a Service (SaaS) ist ein Teilbereich des Cloud
Computings. Das SaaS-Modell basiert auf dem Grundsatz,
dass die Software und die IT-Infrastruktur bei einem externen
IT-Dienstleister betrieben und vom Kunden als Dienstleistung
genutzt werden. Fir die Nutzung von Online-Diensten wird ein
internetfdhiger Computer sowie die Internetanbindung an den
externen IT-Dienstleister bendtigt.

Spin-off steht fir:

Ableger (Technologie), die Nutzung einer Innovation oder
Technologie in einem Bereich, fir den sie urspringlich nicht
entwickelt worden ist

Ableger (Wirtschaft), eine Abteilungsausgliederung aus einer
Unternehmung oder eine Unternehmensgriindung aus einer In-
stitution heraus


https://de.wikipedia.org/wiki/Finanzberater

TEUR
Volatilitat

White-Label

White-Label-Lésung

White-Label-RoboAdvisory

WKN
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Ableger (Medien), eine Serie, ein Film, ein Buch oder eine Zeit-
schrift, die auf einer anderen Ver6ffentlichung beruht

tausend Euro

Ist ein Schwankungsbereich, wahrend eines bestimmten Zeit-
raums, von Wertpapierkursen, von Rohstoffpreisen, von Zinss-
atzen oder auch von Investmentfonds-Anteilen. Sie ist eine ma-
thematische GréBe (Standardabweichung) flir das Maf des Ri-
sikos einer Kapitalanlage.

Der Begriff White Label (engl. fur ,weiles Etikett’) bezeichnet
Produkte, die ohne Label oder mit unterschiedlichen Labels an-
geboten werden.

White-Label-Produkte sind Produkte eines Herstellers, die nicht
unter dessen eigener Marke, sondern als (scheinbares) Produkt
eines anderen Herstellers bzw. Handlers unter anderer Marke
verkauft werden.

das Angebot oder die Einbindung eines fremden Diens-
tes/Produktes in das eigene Angebot ohne Erkennbarkeit des
eigentlichen Herstellers

die digitalisierten und automatisieren Dienstleistungen eines
traditionellen Finanzberaters (digitale Anlagenvermittiung), die
von einem anderen fremden Hersteller entwickelt wurden und
nunmehr von der Emittentin unter ihnrem Namen vermarktet und
angeboten wird, ohne dass der Hersteller selbst dabei in Er-
scheinung tritt.

Die Wertpapierkennnummer (WKN, vereinzelt auch WPKN oder
WPK abgekdirzt) ist eine in Deutschland verwendete sechsstel-
lige Ziffern- und Buchstabenkombination zur Identifizierung von
Wertpapieren (Finanzinstrumenten).

Wertpapierprospekigesetz

Xetra ist der Referenzmarkt fir den bérslichen Handel von
deutschen Aktien und bérsengehandelten Indexfonds (Exchan-
ge Traded Funds, ETFs). Mehr als 90 % des gesamten Aktien-
handels an allen deutschen Bérsen und ca. 30 % des Handels
in ETFs in Europa entfallen auf den Handelsplatz Xetra.


https://de.wikipedia.org/wiki/Hersteller
https://de.wikipedia.org/wiki/Handelsmarke
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Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2017

1. Grundlagen der Gesellschaft

Die niiio finance Group AG ist ein bankenunabhangiges Technologie- und Softwareunter-
nehmen — spezialisiert auf Softwareldsungen innerhalb der Produktfamilie ,niiio® im Dreieck
Wertpapierberatung / Vertrieb / Kundenkommunikation fiir die Zielgruppen Banken, Versi-
cherungen, Vermogensverwalter, freie Finanzdienstleister, etc. Die Distribution der Losungen
findet sowohl Uber aktuell 3 Blrostandorte in Kéln (bis Ende 2017), Gérlitz und Dresden wie
auch Uber Vorort-Betreuung statt.

Die niiio finance Group AG ist eine Holdinggesellschaft, das operative Geschaft wird durch die
100%ige Tochtergesellschaft niio GmbH ausgelbt. Dabei liegt der Fokus auf dem Verkauf
von Softwarelizenzen gepaart mit korrespondierenden Dienstleistungen wie Support und
Wartung sowie Anwenderschulungen. Die Tatigkeit der Tochtergesellschaft hdngt wesentlich
mit dem Dienstleistungsangebot der Mehrheitsaktionarin der niiio finance group AG, der
DSER GmbH, zusammen wie nachfolgend naher beschrieben.

Das Softwareangebot basiert auf dem Produkt ;,munio® des GrofRaktionars Deutsche Soft-
ware-Engineering und Research GmbH (,DSER"), dem Hersteller einer der markitfihrenden
Software-Lésungen im Bereich Depotoptimierung und Portfoliomanagement im B2B-Bereich.

Die DSER ist bereits 2006 angetreten, um sich als Spezialanbieter im Bereich Portfolioopti-
mierung zu etablieren. Dieses Ziel ist erreicht: DSER gehort inzwischen zu den flhrenden
Anbietern fiir Portfoliomanagementsysteme. Diesen Vertrauensvorschuss gilt es nun indirekt
in die B2B2C Welt zu Ubersetzen. Die Softwareentwicklung sowie Support- und Wartungs-
leistungen hat die niiio GmbH gréf3tenteils an ihr Stammhaus, die DSER in Gérlitz, ausgela-
gert. Die DSER ist ISO 27001 zertifiziert, somit sind die fir niiio entwickelten Ldésungen
ebenfalls zertifiziert. Zentrale Dienste fur die digitale Zukunft des “Banking“ — darauf ist niiio
finance group AG durch ihre Tochtergesellschaft niiio GmbH spezialisiert. Durch die Ausla-
gerung der Software-Entwicklung eroffnet sich zum einen die Méglichkeit auf ein hochqualifi-
ziertes Entwickler- und Support-Team mit langjahriger Erfahrung zurlickzugreifen und zum
anderen wesentlich besser zu skalieren und die Kostenbasis zu einem grofien Anteil variabel
gestalten zu kénnen. Die daraus resultierenden Softwareprodukte und -ldsungen sind urhe-
berrechtlich durch die niiic GmbH geschitzt.

Im Business-to-Business-Bereich (B2B) hat sich DSER bereits auf dem Gebiet des Portfoli-
omanagements die Markt- und Innovationsfihrerschaft erarbeitet. Seit fast 10 Jahren erfolg-
reich am Markt, Uberzeugt DSER ihre Geschéaftskunden insbesondere durch innovative
Technologien (offene Schnittstellen), smarte Softwareldsungen (,munio®) und Tools (De-
potoptimierung, Risikouberwachung, Alerting etc.) sowie eine umfangreiche Datenbasis. Die
Lasungen kommen bei Banken, Sparkassen, Volks- und Raiffeisenbanken, Vermagensver-
waltern, Haftungsdachern und freien Finanzdienstleistern zum Einsatz.

Die Produktlinie munio ist ein individueller Baukasten standardisierter Module, vergleichbar
mit einem SAP-System. Dank des prozessualen Aufbaus eignet sich das Produkt sowohl fur



den Einzelberater als auch fir eine Organisation mit mehreren tausend Arbeitspldtzen. Das
System ist skalierbar und hochgradig standardisiert.

niiio GmbH verantwortet die Anwendung der B2B Software munio im B2B2C-Bereich. Aus der
bestehenden Softwareldsung wurden alle B2C-fahigen Elemente transferiert. Mit niiio werden
die Privatanleger mittels intuitiver Anwendungen differenziert adressiert (,das natrliche
Geld-Gefiihl) und im Beratungsprozef? kontinuierlich unterstiitzt. Bei der Weiterentwicklung
der Software wurde dabei explizit die Endkundenperspektive eingenommen: Kunden wollen
auch in der Geldanlage, was fir sie in ihrem Smartphone-Alltag die Benchmark ist: einfache
Bedienbarkeit, flexible Services, ausgefeilte Suchfunktionen, passgenaue Informationen zu
ihnrem Risikoprofil und Vernetzungsméglichkeiten.

Hieraus leitet sich das erklarte Selbstverstéandnis der niiio finance group AG als Ideen-Fabrik
und Software-Schmiede ah: Banking und Geldanlage in die Zukunft denken und schon heute
die Antworten auf die Finanzfragen von morgen finden.

Der Wettbewerb besteht derzeit zum grofRen Teil aus heterogenen Anbietern, die punktuell
bestimmte Dienste anbieten. Es gibt keinen anderen Anbieter, der als Meta-Dienstleister
Ldosungen wie Community, Bewertungen, Analysen, News, Werkzeuge, Reporting und Han-
del auf einer Plattform vereint anbieten kann und gleichzeitig noch substanziell auf innovative
Technologie-Lésungen wie APl und Blockchain setzt.

Der grofie Vorteil von niiio hierbei ist das Gber 10 Jahre erfahrene Team der DSER im Hin-
tergrund, die bestehenden und bereits erprobten Ldsungen sowie eine etablierte Infrastruktur.
Der Proof-of-Concept wurde damit bereits erreicht und dieser bildet die Grundlage fiir die
zukiinftige Entwicklung der Plattform.

Dienstleistungsangebot der niiio finance group AG

Mit dem Produkt ,niiio Robo*® setzt die 100%igen Tochtergesellschaft niiio GmbH auf ein hyb-
rides Angebot, das gleichzeitig automatisierte Vermdgensverwaltung sowie elektronischer
Anlageprofi ist. Banken und Finanzdienstleistern wird somit eine Plug-and-Play-Lésung an
die Hand gegeben, die Kosten spart und Beratern wie Kunden neue Moglichkeiten eroffnet,
insbesondere bei der Ausweitung der durch Vermégensberater profitabel bedienbaren Kun-
densegmente.

Content und Softwareldsung sind bereits funktionsfahig gepaart mit einer hohen Kompetenz
im Finanzsektor und Glaubwirdigkeit durch die seit 10 Jahren am Markt erfolgreiche Mehr-
heitsaktionarin DSER. Dies unterscheidet das Angebot fundamental von anderen FinTechs,
die sich - zumeist erst vor kurzem gegriindet — eher als technisch-affine Software-Hersteller
und nicht als profunde Branchenkenner prasentieren.

Zudem positioniert sich die niiio finance group AG Uber ihre Tochter niiio GmbH von Anfang
an und ausschliellich als Partner (und nicht als Gegner) ihrer B2B Ziel-Kunden (Banken und
Finanzdienstleister). niiio erdffnet Banken und Finanzdienstleistern die Moglichkeit, im Rah-
men ihrer eigenen Digitalisierungsstrategie End-Kunden auf ihre (auf der niiio Soft-
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ware-Losung basierenden) Plattform zu migrieren. Der Endkunde nimmt das White-Label
Produkt von niiio somit als eigenes Produkt der Bank bzw. des Finanzdienstleisters wahr.
Alternativ bietet niiio den niiio Robo auch als Software-as-a-Service-Modell (SaaS) an. SaaS
basiert auf dem Grundsatz, dass die Software und die IT-Infrastruktur bei der niiio GmbH
betrieben und vom Kunden als Dienstleistung genutzt werden kénnen.

Neben dem Haupt-Geschéaftsfeld, dem niiio Robo (White Label oder SaaS) bietet niiio
B2B-Kunden auch Software-Lésungen im Bereich API-Banking (englisch application pro-
gramming interface, wortlich  Anwendungs-Programmier-Schnittstelle®) an. Unter
API-Banking versteht man Bank-Anwendungen, die Uber eine API, also eine standardisierte
Schnittstelle, auf die flr den Service ndtigen Daten der Finanzdienstleister zugreifen. Ziel ist
die einfache und schnelle Integration von Banking-Funktionen in die Dienstleistungen Dritter.
Die Software-Lésungen im Bereich API sind ebenso wie der niiio Robo bereits fertig entwi-
ckelt.

Der dritte potenzielle Erldsstrom des Unternehmens fokussiert auf die innovativste Soft-
ware-Technologie der heutigen Zeit im Finanzumfeld: Blockchain. Unter einer Blockchain
(auch Block Chain, englisch fir Blockkette) wird eine Datenbank verstanden, deren Integritat
(Sicherung gegen nachtragliche Manipulation) durch Speicherung des Hashwertes, des vo-
rangehenden Datensatzes im jeweils nachfolgenden gesichert ist. Grob gesagt, beschreibt
Blockchain beispielsweise die Struktur der Datenbank hinter der digitalen Alternativwahrung
Bitcoin: Alle Bitcoin-Transaktionen werden auf allen beteiligten Rechnern gespeichert, in
Blocks zusammengefasst, die jeweils mit samtlichen vorangegangenen Transaktionen ver-
kettet sind. Ein zentrales Register wie in einer Bank oder einer Borse (oder einer staatlichen
Behorde) entfallt damit. Das Netz der Teilnehmer tbernimmt die Kontrolle dariiber, dass eine
Zahlung echt ist, Vermdgen den Besitzer wechselt und der Zahler tatsachlich Uber dieses
Geld verfugte. Alle wissen beispielhaft in der Bitcoin-Blockchain alles (nur die Namen der
Teilnehmer werden anonymisiert). Das verteilte Wissen macht Falschungen zwar nicht un-
moglich, aber hinreichend kompliziert. Die Software-Losung im Bereich Blockchain befindet
sich aktuell noch in der Alpha-Version, d. h. grundlegende Bestandteile sind bereits vorhan-
den, die Losung ist aber noch in einer frilhen Phase der Entwicklung begriffen.

Fur alle drei Software-Lésungen werden neben Support- und Wartungsleistungen auch
Schulungen fir Kunden angeboten. Diese beiden Bldcke komplettieren das Leistungs-
angebot.
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2. Wirtschaftsbericht
2.1. Entwicklung des wirtschaftlichen Umfeldes im Jahr 2017
Deutsche Wirtschaft wachst auch im Jahr 2017 Kraftig

Die konjunkturelle Lage in Deutschland war im Jahr 2017 gekennzeichnet durch ein kraftiges
Wirtschaftswachstum. Das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt (BIP) war nach ersten Be-
rechnungen des Statistischen Bundesamtes (Destatis) im Jahr 2017 um 2,2 % hdher als im
Vorjahr. Die deutsche Wirtschaft ist damit das achte Jahr in Folge gewachsen. Im Vergleich
zu den Vorjahren konnte das Tempo nochmals erhéht werden. Im Jahr 2016 war das BIP
bereits deutlich um 1,9 % und 2015 um 1,7 % gestiegen. Eine langerfristige Betrachtung
zeigt, dass das deutsche Wirtschaftswachstum im Jahr 2017 fast einen Prozentpunkt tber
dem Durchschnittswert der letzten zehn Jahre von +1,3% lag.

Die Binnennachfrage als Wachstumsmotor

Positive Wachstumsimpulse kamen 2017 primar aus dem Inland: Die privaten Konsumaus-
gaben waren preisbereinigt um 2,0 % hdher als ein Jahr zuvor, die staatlichen Konsumaus-
gaben stiegen mit + 1,4 % unterdurchschnittlich. Insbesondere die Bruttoanlageinvestitionen
legten 2017 im Vorjahresvergleich Uberdurchschnittlich zu (+ 3,0 %). Die Bauinvestitionen
stiegen dabei um 2,6 %. In Ausristungen — das sind vor allem Maschinen und Gerate sowie
Fahrzeuge — wurde preisbereinigt 3,5 % mehr investiert als im Vorjahr. Die Sonstigen Anla-
gen, zu denen unter anderem die Ausgaben fir Forschung und Entwicklung gehdren, lagen
ebenfalls um 3,5 % Uber dem Vorjahresniveau. Die Bruttoinvestitionen insgesamt, zu denen
neben den Bruttoanlageinvestitionen die Vorratsveranderungen zahlen, waren preisbereinigt
um 3,6 % hoher als 2016.

Die deutschen Ausfuhren konnten im Jahresdurchschnitt 2017 weiter zulegen: Die preisbe-
reinigten Exporte von Waren und Dienstleistungen waren um 4,7 % hdéher als im Vorjahr. Die
Importe legten im gleichen Zeitraum starker zu (+ 5,2 %). Der resultierende Aulienbeitrag,
also die Differenz zwischen Exporten und Importen, trug rein rechnerisch + 0,2 Prozentpunkte
zum BIP-Wachstum bei.

Bruttowertschopfung in nahezu allen Wirtschaftsbereichen gestiegen

Auf der Entstehungsseite des Bruttoinlandsprodukts konnten nahezu alle Wirtschaftsbereiche
positiv zur wirtschaftlichen Entwicklung im Jahr 2017 beitragen. Insgesamt stieg die preis-
bereinigte Bruttowertschopfung im Jahr 2017 gegeniiber dem Vorjahrum 2,2 %.

Uberdurchschnittlich entwickelten sich die Dienstleistungsbereiche Information und Kommu-
nikation mit + 3,9 % sowie Handel, Verkehr, Gastgewerbe mit + 2,9 %. Ebenfalls kraftig legte
das produzierende Gewerbe mit + 2,5 % zu, das ohne das Baugewerbe gut ein Viertel der
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gesamten Bruttowertschdpfung erwirtschaftet. Das Baugewerbe nahm im Vergleich zum
Vorjahr um + 2,2 % zu.

Neuer Héchststand bei der Zahl der Erwerbstédtigen

Die Wirtschaftsleistung in Deutschland wurde im Jahresdurchschnitt 2017 von knapp 44,3
Millionen Erwerbstatigen mit Arbeitsort in Deutschland erbracht. Das ist der hochste Stand
seit der deutschen Wiedervereinigung. Nach ersten Berechnungen waren im Jahr 2017 rund
638.000 Personen cder 1,5 % mehr erwerbstatig als ein Jahr zuvor. Das entspricht der
hdochsten Zunahme seit dem Jahr 2007. Dieser Anstieg resultiert aus einer Zunahme der
sozialversicherungspflichtigen Beschéaftigung. Eine hohere Erwerbsbeteiligung sowie die
Zuwanderung von Arbeitskraften aus dem Ausland glichen altersbedingte demografische
Effekte aus.

Die staatlichen Haushalte erzielten einen Rekordiiberschuss

Der Staat erzielte im Jahr 2017 einen Uberschuss in Héhe von 38,4 Milliarden Euro und be-
endete das Jahr nach vorlaufigen Berechnungen zum vierten Mal in Folge mit einem Uber-
schuss. Gemessen am Bruttoinlandsprodukt in jeweiligen Preisen errechnet sich flr den
Staat im Jahr 2017 eine Uberschussquote von 1,2 %.

Geldpolitische MaBRnahmen

Die Verbesserung der Kreditvergabebedingungen der Banken, die durch die geldpolitischen
Maflnahmen der EZB beglnstigt wird, und der beim Schuldenabbau erzielte Fortschritt war
dem Wachstum des privaten Konsums im Jahr 2017 fdrderlich. Da sich das niedrige Zinsni-
veau sowachl in den Zinsertragen als auch in den Zinszahlungen privater Haushalte nieder-
schldgt, bewirkte es tendenziell eine Umverteilung von Nettosparern zu Nettoschuldnern. Da
die marginale Konsumneigung von Nettoschuldnern Ublicherweise hoher ist, wurden die ag-
gregierten privaten Konsumausgaben durch diese Umverteilung gestitzt. Zudem haben die
beim Verschuldungsabbau erzielten Fortschritte die privaten Konsumausgaben ebenfalls
beglnstigt.

Die Sparquote der privaten Haushalte war im Jahr 2017 im Projektionszeitraum weitgehend
unverandert. Hinter dieser auf Ebene des Euroraums weitgehend stabilen Sparquote ver-
bergen sich gegenlaufige Faktoren. Ein Riickgang der Arbeitslosigkeit (und somit voraus-
sichtlich auch der vorsorglichen Ersparnishildung), glnstigere Kreditbedingungen und nied-
rige Zinsen erzeugen Abwartsdruck, wahrend die weiterhin notwendige Verringerung der
Bruttoverschuldung und die Konsumglattung vor dem Hintergrund der Konjunkturerholung
Aufwartsdruck ausiben.

Das solide Wachstum der Weltwirtschaft setzte sich 2017 fort. Nachdem das Wachstum des
globalen realen BIP zu Jahresbeginn voribergehend an Dynamik einblf3te, kam es zu einer
Wiederbelebung ab dem zweiten Quartal. Obwohl die Renditen langfristiger Anleihen anzo-
gen, blieben die Finanzierungsbedingungen in den fortgeschrittenen Volkswirtschaften giins-



tig, wozu auch die akkommodierende Geldpolitik beitrug. Die Finanzmarkte in den aufstre-
benden Volkswirtschaften zeigen sich weiterhin widerstandsfahig, und die Kapitalzufllisse in
diese Volkswirtschaften sind robust. Auf l&ngere Sicht dirfte sich das Wachstum der Welt-
wirtschaft aus heutiger Erwartung leicht beschleunigen. In den fortgeschrittenen Volkswirt-
schaften kam es zu einer anhaltenden Konjunkturerholung, da sich ihre Produktionsliicken
allméhlich schlossen. Das Anziehen der Konjunktur wurde durch geld- sowie finanzpolitische
Mallnahmen unterstitzt, wenngleich Erwartungen an konjunkturpolitische Impulse in den
Vereinigten Staaten aufgrund der veranderten politischen Debatte nach unten korrigiert
wurden. Was die aufstrebenden Volkswirtschaften betraf, so war das Wachstum in rohstoff-
importierenden Landern wie Indien und China robust, wahrend rohstoffexportierende Lander
die konjunkturelle Talsohle nach schweren Rezessionen in diesen Volkswirtschaften verlas-
sen durften.

Die globale Wirtschaftstatigkeit (ohne Euro-W&hrungsgebiet) nahm im Jahr 2017 um 3,7 %
zu. Die seit 2016 zu beobachtende konjunkturelle Wiederbelebung spiegelt vor allem das
allmahliche Nachlassen der tiefen Rezession in rohstoffexportierenden Landern wider. Das
Wachstum des weltweiten realen BIP blieb weitgehend unverandert, wobei die Abwértskor-
rekturen fir die Vereinigten Staaten (nach Korrekturen bei den Annahmen zu kiinftigen kon-
junkturpolitischen Impulsen) durch Erwartungen einer héheren Widerstandsfahigkeit in den
aufstrebenden Volkswirtschaften ausgeglichen wurden.

Niedrige Zinsen und politische Unsicherheit pragten Risikolage im deutschen Finanz-
system

Das deutsche Finanzsystem hat sich im Berichtszeitraum 2017 als robust erwiesen. Die Ri-
sikolage wurde weiter vor allem von den aulierordentlich niedrigen Zinsen bestimmt. Diese
werden voraussichtlich noch langere Zeit pragend bleiben, was den Aufbau von Risiken fir
die Finanzstabilitdt beglinstigen kann. Der Anteil langfristig niedrig verzinster Kapitalanlagen
in den Bilanzen der Finanzinstitute wachst; damit konnten die Risiken steigen, die von einem
abrupten Anstieg des Zinsniveaus ausgehen. Zudem wachst die Gefahr, dass Marktteilneh-
mer Risiken systematisch unterschatzen und in einem Zustand falscher Gewissheit zu positi-
ve Erwartungen Uber zukiinftige politische und makroékonomische Entwicklungen bilden. Im
Falle ungunstiger Entwicklungen kénnte es zu abrupten Korrekturen kommen.

Der Ausblick wird von mehreren Unsicherheitsfaktoren gepragt. Hierzu gehdrt das Span-
nungsfeld, das sich aus den divergierenden geldpolitischen Tendenzen in den grolten Wah-
rungsraumen ergibt. Die US-amerikanische Notenbank hat die Leitzinsen angehoben und
bekraftigt, gegebenenfalls die Geldpolitik weiter zu straffen. Der EZB-Rat hat hingegen An-
fang Dezember 2017 beschlossen, weiter auf einem expansiven geldpolitischen Kurs zu
bleiben. Darilber hinaus haben politische Unsicherheiten zugenommen. So herrscht weiter
Unklarheit (ber Details und Folgen des angekiindigten EU-Austritts des Vereinigten Kanig-
reichs. In diesem Zusammenhang bestehen auch Zweifel hinsichtlich des weiteren Integra-
tionsprozesses in der EU. Hinzu kommen Unsicherheiten beziglich etwaiger kinftiger Maf3-
nahmen der neuen US-Administration, etwa in Bezug auf Handelsheschrankungen und eine
mogliche Lockerung der Finanzsektorregulierung.



Bislang haben diese teils unerwarteten Ereignisse keine destabilisierende Dynamik an den
internationalen Finanzmarkten ausgeldst. Nach zeitweilig erhohter Volatilitat und Kursver-
lusten erholten sich die Markte jeweils wieder rasch. 2017 war ein Borsen-Rekordjahr, denn
erstmals in der Geschichte kletterte der deutsche Leitindex auf Uber 13.500 Punkte. Seine
Performance in diesem Jahr liegt bei +14,11 Prozent.

Quellen:

Wallstreet Online

EZB

Dt. Bundesbank
Statistisches Bundesamt

2.2. Entwicklung des wirtschaftlichen Umfelds fiir Software-Unternehmen im Fin-
Tech-Bereich

In der Finanzdienstleistungsbranche sind die Auswirkungen der Digitalisierung inzwischen
stark spurbar. ,FinTech® (Abkiurzung fir Financial Technology) hat sich als neue ,Bran-
chen-Schublade® etabliert und steht synonym fiir alle Technologien rund um Finanzdienst-
leistungen wie z. B. E-Commerce, mobiler Zahlungsverkehr, Crowdfunding, Digital Invest-
ments, Cryptocurrency, etc. Beginstigt wird die FinTech-Bewegung durch die sich beschleu-
nigenden technischen Entwicklungen wie u. a.: Algorithmik, Big Data, Cloud, Social Com-
munities, Blockchain, etc. Unternehmen, die sich auf diese Punkte konzentrieren, zeigen sich
signifikant starker und erfolgreicher sowohl was die Umsétze und Ertrage als auch den Un-
ternehmenswert angeht.

Der Bankenmarkt verandert sich durch standig steigende regulatorische Anforderungen — hier
speziell MiFID 1l —, neue Technologien, aber auch durch ein sich verdnderndes Kundenver-
halten. Die Veranderungsgeschwindigkeit nimmt nach Wahmehmung vieler Marktteilnehmer
zu und zwingt etablierte Unternehmen, sich mit zunehmend mit den Herausforderungen
neuer Technologien und darauf basierender neuer Geschaftsmodelle zu beschaftigen und
daflir eigene Antworten zu finden. Sowohl fiir den Markteinstieg, als auch um wettbhewerbs-
féahig zu bleiben, werden flexible, moderne IT-Lésungen und hochautomatisierte Prozesse
bendtigt.

Dies fuhrt unmittelbar dazu, dass traditionelle Anbieter wie Banken, Vermdgensverwalter und
Finanzdienstleister unter Druck den Sprung ins digitale Zeitalter schaffen miissen, um wei-
terhin wettbewerbsfahig zu bleiben. Jedoch bewegen sie sich haufig nach wie vor eher linear,
obwohl der Markt sich exponentiell verandert. Im Gegensatz zu den etablierten Anbietern
fokussieren sich Unternehmen aus dem FinTech-Bereich direkt auf die sich verdndernden
Kundenbedtirfnisse und halten das Tempo hoch, wenn es um intelligente Technologien und
groltenteils automatisierte Prozesse geht. Von Vorteil ist hier, dass sich die Unternehmen im
Gegensatz zu den traditionellen Anbietern nicht in allen Geschéaftsfeldern engagieren, son-
dern den Fokus auf wenige Bereiche legen und dank ihrer hohen technischen Affinitat — ins-
besondere im Software-Umfeld — schneller handlungsfahig sind.
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Im ersten Halbjahr 2017 stieg die Zahl der FinTech-Unternehmen in Deutschland im Ver-
gleich zum Vorjahr um finf Prozent auf 295 (2016: 280). Der Kapitalzufluss lag im ersten
Halbjahr 2017 bereits bei 307 Millionen Euro, im Gesamtjahr 2016 hatten die FinTech- Un-
ternehmen in Deutschland 400 Millionen Euro eingesammelt. Die Anzahl der Abschlisse
legte ebenso zu wie die durchschnittliche Grée der Deals, die leicht von 7 Millionen Euro auf
7,3 Millionen Euro anstieg. Auch wenn die absoluten Wachstumsraten leicht abflachen, zeigt
sich weiter eine durchgangig positive Dynamik bei allen wesentlichen Kennzahlen.

Robo-Advisory als neues Geschiftsmodell

Einer dieser neuen Fokus-Bereiche der FinTech-Anbieter ist das Thema Digital Investment
mit dem Ziel, Kunden-Vermdgen virtuell und gewinnbringend anzulegen — ohne Emotion und
weitestgehend automatisiert. Aus diesem Bedarf hat sich die Entwicklung und das Wachstum
von Robo-Advice-Geschaftsmodellen generiert und wird neben dem sich aufgrund der tech-
nologischen Entwicklungen andernden Kundenverhalten vor allem durch ein steigendes In-
teresse und eine steigende Nachfrage nach Kapitalmarktanlagen im aktuellen Niedrigzins-
umfeld und durch aufsichtsrechtliche Veranderungen gepragt.

Wurde das Thema Robo-Advisory anfangs von etablierten Finanzdienstleistern vor allem
konfrontativ aufgenommen, sprechen Banken und Start-ups mittlerweile miteinander tber
mogliche Kooperationen. Schufen viele FinTechs im ersten Schritt eine B2C-Lésung, bringen
sich viele mittlerweile als B2B-Dienstleister in Position.

In naher Zukunft dirfte fiir viele Anleger gerade der jingeren Generation ein Robo-Advisor
die wahrscheinlich wichtigste Anlaufstelle in Sachen Geldanlage darstellen. Zudem zwingt
der Kostendruck im Massengeschaft Banken und Finanzdienstleister zu einer starkeren
Standardisierung der Anlageberatung, wie sie mit dem Einsatz eines Robo-Advisors erreicht
werden kann. Und da die wenigsten Banken und Finanzdienstleister frihzeitig eigene Ro-
bo-Advisors entwickelt haben, ist nach aktueller Erfahrung derzeit die Nachfrage nach Whi-
te-Label und SaaS-Produkten, wie sie von niiio finance group AG angeboten werden, grof3.
Der Robo-Advisor-Markt gehort zu den stark wachsenden Segmenten im Bereich der Digita-
lisierung im Finanzdienstleistungssektor. Allerdings steht dem Markt wohl mittelfristig auch
eine Konsolidierungsphase bevor.

2.3. Entwicklung der niiio finance group AG im Jahr 2017

Die im Februar 2016 beschlossenen und eingeleiteten Malknahmen zur Neuausrichtung der
Gesellschaft wurden ab Januar 2017 mit der Neubestellung von Johann Horch als Vorstand
der Gesellschaft konsequent weiter vorangetrieben. Im Laufe des Geschaftsjahres 2017
wurden weitreichende Mallnahmen zur Neuausrichtung des Geschéfts der niiio finance group
AG beschlossen, eingeleitet und erfolgreich umgesetzt.

Durch eine am 13. November 2017 im Handelsregister eingetragene Kapitalerh6hung um
EUR 723.510,00 gegen Bareinlagen aus dem genehmigten Kapital 2014 sind der niiio finance
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group AG EUR 723.510,00 brutto zugeflossen. Dadurch hat sich die Finanzlage und vor allem
die Liquiditatssituation der Gesellschaft deutlich entspannt.

Aufgrund mehrerer erwarteter und teils zwischenzeitlich auch erfolgter Neuvertragsabschlis-
se der DSER GmbH iiber Projekte, in denen auch der niiio Robo-Advisor zum Einsatz kommt
und von denen entsprechend auch die niiioc GmbH profitiert, wird sich die Lage mit den kurz-
fristig zu erwartenden ersten Zahlungseingdngen noch weiter entspannen.

Zudem wurden viele Rechtsstreitigkeiten aus der friheren Vermégensverwaltungstatigkeit im
Jahr 2017 beigelegt oder sonst beendet, sodass die niiio finance group AG in diesem Bereich
kaum noch mit neuen, unerwarteten Risiken oder Verbindlichkeiten rechnet.

Durch Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom 1. Dezember 2017 wurde der Sitz
der Gesellschaft von Kéln nach Goérlitz verlegt. Die Gesellschaft wurde am 17. Januar 2018
mit dem neuen Sitz in das Handelsregister des Amtsgerichts Dresden unter HRB 37332
eingetragen.



2.4. Lage der Gesellschaft

2.41. Vermégenslage

Die Entwicklung der wesentlichen Bilanzposten stellt sich wie folgt dar:

Aktiva 31.12.2017 31.12.2016
TEUR TEUR
Finanzanlagen 5.686 5.746
Forderungen 107 121
Geldvermdégen 342 189
Rechnungsabgrenzungsposten 3 27
Bilanzsumme 6.138 6.083

Bei den Finanzanlagen in Héhe von 5.686 TEUR handelt es sich im Wesentlichen um die
Beteiligung an der niiic GmbH mit einem Buchwert von 5.641 TEUR. Im Vorjahr wurde eine

auBerplanmalige Abschreibung an der Beteiligung niiio GmbH in Héhe von 1.238 TEUR
vorgenommen.

Die Forderungen bestehen im Wesentlichen aus Forderungen gegeniber dem Finanzamt.

Die Erhéhung des Geldvermdgens ergibt sich aus den durchgefiihrien Kapitalerhéhungen im
Jahr 2017.

Passiva TEUR TEUR
Eigenkapital 5.538 5.462
Rickstellungen 356 504
Verbindlichkeiten 158 117
Passive latente Steuern 86 0
Bilanzsumme 6.138 6.083

Das Eigenkapital erhdhte sich trotz des Jahresfehlbetrages von 797 TEUR aufgrund der
Durchfihrung einer Barkapitalerh6hung in Héhe von 874 TEUR.
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2.4.2. Finanz- und Liquiditatslage

Die liquiden Mittel der Gesellschaft setzen sich zusammen aus den Bankguthaben und den
Forderungen. Diese betragen zum 31.12.2017 448 TEUR (Vorj.: 370 TEUR) und liegen damit

unter den bestehenden kurzfristigen Verpflichtungen.

2.4.3. Ertragslage

31.12.2017 31.12.2016

TEUR TEUR
Umsatzerlose 3 670
Sonstige betriebliche Ertrage 215 166
Personalaufwand -198 -909
Abschreibungen 0 -64
Sonstige betriebliche Aufwendungen -730 -1.237
Ertrage aus Beteiligungen 0 31
Abschreibungen auf Finanzanlagen -1 -1.281
Passive latente Steuern -86 0
Jahresfehlbetrag -797 -2.630

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge beinhalten i.W. den Verkauf der Beteiligung an der
V-Bank. Die Anteile wurden im Geschaftsjahr 2017 vollstandig verauflert. Durch den Verkauf
der Beteiligung kam es zu einer positiven Beeinflussung des Jahresergebnisses. Im Perso-
nalaufwand sind Abfindungen von TEUR 50 enthalten.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten i.W. Beratungskosten.

2.4.4. Gesamtaussage zur Lage

Die Vermdgens- und Finanzlage beurteilen wir zum Bilanzstichtag als unsicher. Es bleibt
abzuwarten, wie sich der Markt fir Unternehmen in der FinTech-Branche entwickelt und wie
sich die Gesellschaft im Markt positionieren kann. Die Ertragslage war im Jahr 2017 anhal-
tend unbefriedigend und lag auch unterhalb der Planungen des Vorstands. Die ergriffenen
Mafinahmen zur Umstrukturierung der Gesellschaft haben im Jahr 2017 zwar flr eine positive
Grundstimmung gesorgt und somit zu einer Verbesserung der Gesamtsituation im Hinblick
auf die Zukunft des Unternehmens gefuhrt, aber noch nicht zu einer insgesamt positiven
Gesamtsituation im Jahr 2017.

Dies ist insbesondere auf eine massive zeitliche Einbindung des Vorstandes hinsichtlich der
Regelung und Bereinigung der Altlasten aus der Zeit vor der Umstrukturierung begriindet.
Diese Altlasten bestehen zum einen aus rechtlichen Auseinandersetzungen, die von ehema-
ligen Mitarbeitern angestrengt wurden, in gréRerem Umfang aber aus Klagen und aulerge-



richtlichen Inanspruchnahmen von Kunden im Zusammenhang mit der friheren Geschafts-
tatigkeit der Meridio Vermdgensverwaltung AG in den Bereichen Anlageberatung und Ver-
mdgensverwaltung.

Die Falle, die zu einer hohen zeitlichen und finanziellen Ressourcenbindung fihrten, wurden
allerdings grofitenteils zum Jahresende 2017 abgeschlossen, so dass der Fokus im Jahr
2018 auf vertriebliche Aktivitdten und Projektkundengeschaft gelegt werden kann, was ins-
gesamt als positiv zu bewerten ist.

3. Risikobericht

3.1. Risikomanagement

Die niiio finance group AG verfugt Uber ein angemessenes System zur Risikosteuerung und
Risikouberwachung. Dieses System gewahrleistet die Identifizierung, Beurteilung, Steuerung
sowie Uberwachung und Kommunikation der wesentlichen Risiken und damit verbundener
Risikokonzentrationen. Dabei umfasst das System wesentlich auch Vorgange in der Toch-
tergesellschaft niiio GmbH. Verantwortlich fur die Risikoiberwachung und Risikosteuerung ist
der Vorstand.

Dazu gehdren folgende Aufgaben:

* Definition der Risikostrategie und Entwurf von Geschaftsanweisungen zur Steuerung
der Gesellschaft, soweit erforderlich.

* Festlegung der geschéftlichen Strategie der Gesellschaft.

¢ Uberwachung der Risikosituation der Gesellschaft.

e Uberwachung und Kontrolle der finanziellen Situation der Gesellschaft.

* Entwicklung geeigneter MalRnahmen zur Identifikation, Messung und Steuerung der
Risiken durch ein geeignetes Risikomanagementsystem.

e Jahrliche Uberpriifung der Geschaftsstrategie und der daraus entstehenden Risiken.

* Vierteljahrliche Risikoberichterstattung an die Aufsichtsgremien der Gesellschaft.

RegelmaRig und bei bedeutenden Geschaftsvorfallen wird eine Neueinschatzung der identifi-
zierten Risiken vorgenommen. Die Ergebnisse werden dem Aufsichtsrat vorgestellt. Bei Be-
darf werden Malinahmen zur Risikoreduktion eingeleitet.

Die Entwicklung der niiio finance group AG einschlieRlich der niiio GmbH planen wir mit Hilfe
einer Ertragsplanung und unter Beriicksichtigung der wichtigen Zielgrofien. Die bedeutend-
sten ZielgréRen zur Steuerung sind die erzielten Umsatze im Bereich Software-Lizenzverkauf,
damit verbunden teilweise prozentuale Beteiligungen am AuM der Kunden, welche Uber die
Software generiert wird, Wartung, Support sowie Beratung und Entwicklung.

Daneben werden regelmafig Risikotragfahigkeitsberechnungen vorgenommen, bei denen
die identifizierten Risiken quantifiziert und dem Risikodeckungspotential gegentibergestellt
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werden. Bei der Quantifizierung des Risikodeckungspotentials werden neben dem bilanziel-
len Eigenkapital auch etwaige in den Vermdgensgegenstanden enthaltene stille Reserven
beriicksichtigt.

3.2. Wesentliche Risiken

Liguiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko bezeichnet die Maglichkeit, dass fallige Verpflichtungen oder Dritten
nicht planmafig bezahlt, refinanziert oder erneuert werden kénnen.

Das Liquiditatsrisiko ist ein wesentliches Risiko der Gesellschaft. Das derzeitige Geschafts-
modell war bislang noch nicht in der Lage, die Kosten des Geschaftsbetriebs und der Holding
zu decken, vielmehr war die Aufnahme von Eigenkapital erforderlich. Auch wenn der Gesell-
schaft derzeit nach Einschatzung des Vorstands ausreichend liquide Mittel fir die aktuellen
Ausgaben zur Verfugung stehen und der Vorstand kinftig malgebliche Liquiditatsuber-
schisse der operativen Geschaftstatigkeit der Tochtergesellschaft niio GmbH erwartet, bleibt
das Liquiditatsrisiko ein maflgebliches Risiko. Zur weiteren Ausfuhrung verweisen wir auf die
entsprechenden Ausfiihrungen zu den Ereignissen nach dem Bilanzstichtag gem. § 285 Nr.
33 HGB.

Marktpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko bezeichnet mogliche Wertveranderungen der vom Unternehmen gehal-
tenen Vermdgenswerte als Folge der Verdnderung von Marktpreisen einzelner Anlagen und
umfasst das Zinsanderungsrisiko, Aktien-, Beteiligungs- und Immobilienpreisrisiko, sonstige
Preisrisiken sowie das Wahrungsrisiko.

Aufgrund der Neuausrichtung des Unternehmens seit dem Jahr 2016 und dem bis zum Bi-
lanzstichtag vollzogenen Wandel zum Softwareanbieter ist dieses Risiko in der Form wie
friher nicht langer vorhanden.

Ertragsrisiko

Das Ertragsrisiko bezeichnet das Risiko des Unternehmens, die laufenden Kosten fiir den
operativen Betrieb und die Verwaltung der Gesellschaft nicht durch Ertrage langfristig decken
zu kénnen. Im Jahr 2017 wurden kontinuierlich Kundenprojekte akquiriert, die einen positiven
Einfluss auf die Ertragslage der Gesellschaft haben sollten. Es ist allerdings im laufenden
Jahr noch nicht gelungen, hieraus nennenswerte Ertrdge zu erwirtschaften, womit die
schwierige Ertragslage der Gesellschaft auch im Jahr 2017 kontinuierlich fortbestanden hat.
Hinzu kamen einmalige Aufwendungen fir die Restrukturierung von Kostenpositionen, die
das Ergebnis der Gesellschaft negativ beeinflusst haben. Die Planung der Gesellschaft sieht
vor, dass erste nennenswerte Ertrdge aus den Bereichen Robo-Advisory und Unterneh-
mensberatung / Projekimanagement-Dienstleistungen im ersten Quartal 2018 erreicht wer-
den kénnen. Grund fir die zeitliche Verzdogerung im Bereich der Software-Umsatze sind Ver-
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tragsverhandlungen mit Kunden, die einen langeren Zeitraum bendtigten als urspriinglich an-
genommen.

Auf Basis weiterer eingeleiteter Kosteneinsparmassnahmen und der Erwartung wesentlicher
Auftrage im Jahr 2018 gehen Vorstand und Aufsichtsrat davon aus, dass die Ertragswende im
Laufe des kommenden Jahres erreichbar sein kann.

Operationelle Risiken

Das operationelle Risiko wird definiert als Gefahr von Verlusten, die in Folge von Unange-
messenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder von
externen Ereignissen eintreten. Es ist ein Oberbegriff fur eine Vielzahl von Risiken, wie z.B.
Personalrisiko, Reputationsrisiko, Rechtsrisiko usw. Die nach Auffassung des Vorstands der
niiio wesentlichen Einzelrisiken in diesem Bereich werden nachfolgend erlautert.

Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko bezeichnet die Mdglichkeit, dass in der &ffentlichen Wahrnehmung
oder der Kundenwahrnehmung die Kompetenz oder Integritdt der Gesellschaft durch Fehl-
verhalten mafgeblich gestort wird.

Dank der vollstandigen Neuausrichtung der Gesellschaft einhergehend mit einer Namensan-
derung sollte dieses Risiko jedoch kinftig geringer werden.

Personalrisiko inklusive Haftungsrisiken

Personalrisiken sind der Ausfall von Mitarbeitern durch Austritt oder Krankheit sowie fehlende
Leistungsbhereitschaft von Mitarbeitern, ebenso wie der falsche Einsatz von Mitarbeitern. Des
Weiteren sind hier auch Risiken aufzufiinren, die durch Fehler der Mitarbeiter entstehen und
zu finanziellen Schaden flihren kénnen.

Die in der Vergangenheit erbrachten Dienstleistungen gegentiber Kunden waren héchst sen-
sibel. Motivation, Qualifikation und Leistungsfahigkeit der Mitarbeiter sind fiir niiioc von hoher
Wichtigkeit. In den letzten Jahren lagen Uberproportional viele Beschwerden und Schadens-
falle aus dem Bereich der Vermogensverwaltung vor, der zwischenzeitlich aufgegeben wur-
de. Schadensersatzforderungen kamen vor allem durch Fehlverhalten von inzwischen aus-
geschiedenen Mitarbeitern zustande. Einige Falle wurden mit positivem Ergebnis abgearbei-
tet und es sind jetzt nur noch wenige Altfalle vorhanden, die aber weiterhin Kosten durch
entsprechenden Arbeitsaufwand, Anwaltskosten sowie Schadensregulierungen, die teilweise
nicht von der Vermdgensschadenhaftpflichtversicherung gedeckt sind, verursachen. Das Ri-
siko wird daher fur die Gesellschaft als wesentlich beurteilt.

Die Steuerung dieses Risikos erfolgt in erster Linie durch das Beschwerdemanagement, das
vom Vorstand selbst begleitet wird. Die Gesellschaft hat zur Absicherung von Beratungsfeh-
lern durch Mitarbeiter eine Vermdgenschadenhaftpflichtversicherung abgeschlossen, die
auch in der Uberwiegenden Anzahl der bisher aufgetretenen Fallen gegriffen hat.



Zu den Personalrisiken zahlt auch die Abhangigkeit vom Vorstandsmitglied und mittelbaren
GroRaktionar Johann Horch. Herr Horch hat die Geschaftstatigkeit der niiio GmbH malgeb-
lich aufgebaut und verfugt Uber wesentliche Kontakte und Fachkenntnisse. Daher besteht
eine Abhangigkeit von Herrn Horch. Gleichzeitig besteht eine Abhangigkeit von dem Grofl3ak-
tionar DSER, Gber den Leistungen und Auftrage bezogen werden. Herr Horch ist wiederum
Mehrheitsgesellschafter und Geschaftsfihrer der DSER. Das kann fur Herrn Horch, trotz der
durch das Gesetz fiir solche Falle vorgesehene Uberwachung und Kompetenz des Auf-
sichtsrats, zu Interessenkonflikten flhren.

4, Prognosebericht und Chancenbericht

4.1. Ausblick FinTech Markt

FinTech-Geschiftsmodelle gewinnen an Reife und kooperieren zunehmend mit etab-
lierten Instituten

Die deutschen FinTechs riicken immer starker an die Kernfunktionen der Finanzdienstleister
heran. Dabei gelingt es den deutschen FinTech-Unternehmen immer mehr, zu einem dyna-
mischen Marktsegment zu werden, das aus eigener Kraft wachst.

Im Banken- und Finanzdienstleistungsbereich schwindet die anfangliche Abwehrhaltung wei-
ter und macht Platz fiir Kooperationen zwischen FinTechs und etablierten Instituten. So ha-
ben neun der zehn grofiten Banken Deutschlands bereits Kooperationen mit Fin-
Tech-Unternehmen begonnen, einige haben selbst in FinTechs investiert. Bei der Ent-
wicklung eigener innovativer Ldsungen bzw. Produkte gibt es im Bankensektor nach wie vor
Nachholbedarf, das wird auch in den nachsten Jahren so bleiben. Perspektivisch kann ver-
mehrt mit FinTech-Fusionen oder Aufkdufen durch die etablierten Unternehmen gerechnet
werden.

Ein weiteres Indiz fir die zunehmend aktivere Rolle der Finanzinstitute im Bereich FinTech ist
auch, dass der Bundesverband deutscher Banken (BdB) seit Anfang Oktober 2017 FinTech
Unternehmen als aufierordentliche Mitglieder aufnimmt.

Berlin und Rhein-Main-Neckar werden die fiihrenden FinTech-Standorte in Deutsch-
land

Vor allem die Regionen Berlin und Rhein-Main-Neckar (insbesondere Frankfurt) bauen inner-
halb Deutschlands weiter ihren Status als FinTech-Hotspots aus: Berlin verzeichnet aktuell 80
FinTech-Unternehmen, in der Region Rhein-Main-Neckar sind 72 Unternehmen aktiv. Mit
einigem Abstand folgt Minchen, die dritte der fihrenden FinTech-Standorte innerhalb
Deutschlands. In der bayrischen Hauptstadt haben 45 FinTechs ihren Sitz.

FinTechs kooperieren mit FinTechs

Kinftig expandiert eine zunehmende Zahl von FinTechs auch aulierhalb ihres urspriinglichen
Kernmarktsegments. Sie setzen dabei zunehmend auf Partnerschaften mit anderen Fin-
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Techs. Reifere FinTechs versuchen so ihre eigenen Okosysteme rund um das Kernprodukt-
portfolio aufzubauen. Die PSD2, die den Zugang fir Dritte zu Zahlungskonten ab 2018 eta-
bliert, sowie die zu erwartende weitere Offnung im Rahmen der ,Open Banking“ Bestrebun-
gen bereitet der digitalen Plattformdkonomie im Finanzdienstleistungsbereich den Weg.

Robo-Advisory-Lésungen

Im Jahr 2017 haben Robo-Advisory-Losungen in Deutschland erstmals die magische Grenze
von einer Milliarde Euro Assets under Management (AuM) geknackt. Zu diesem Ergebnis
kommt das Portal "Techfluence", das die Anlagesummen der einzelnen Robo-Advisor ge-
schatzt hat. Demnach kommen die zehn groten Anbieter auf Gber 1,2 Milliarden Euro. Der-
zeit gibt es in Deutschland 41 Robo-Advisor. Experten gehen davon aus, dass sich die Zahl
im Jahr 2018 weiter erhéhen wird. "Techfluence" prognostiziert zudem, dass sich die Assets
under Management der deutschen Robo-Advisor 2018 auf rund drei Milliarden Euro steigern
werden.

Auch im deutschen Markt fur Robo Advice erwarten wir starkes Wachstum
auf tiber 1,2 Mrd. USD im laufenden Jahr und ca. 42 Mrd. USD bis 2021

AuM fiir Robo Advice in Deutschland’
USD Mio.

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Aktuell iber 30 Robo Advice Anbieter in Deutschland aktiv (Stand: August 2017)

1. Banhaltet rcht Hybriden Advicd mit (teilweiser) menschhcher Intérakton
Guele: Oliver Wyman

© vt Wymnan 2

Auch Oliver Wyman prognostiziert im August 2017 weiterhin starkes Wachstum der Assets
under Management (AuM).

Quellen: EY, RoboAdvisor-Portal, Springer Professional, Techfluence, Oliver Wyman
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4.2. Voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaft

Vorbemerkung

Der Ausblick enthalt Aussagen Uber die erwartete zukiinftige Entwicklung. Diese Aussagen
treffen wir aufgrund aktueller Einschatzungen, die natirlich mit Risiken und Unsicherheiten
behaftet sind. Wir verweisen aufgrund der zukiinftigen Schwankungen der Finanzmarkte auf
die Prognoseunsicherheit und weisen darauf hin, dass die tatsachlich eintretenden Ergebnis-
se gravierend von unseren Schatzungen und Aussagen abweichen kénnen.

Jede zusatzliche Investition kann neben ihren Chancen auch zu einer Gefahrdung des be-
stehenden Geschafts fihren. Im Rahmen einer Zukunftsstrategie sind aus Sicht der niiio fi-
nance group AG zwei Moglichkeiten realistisch vorstellbar: die ErschlieBung neuer Ge-
schaftsbereiche und die Erweiterung der Zielgruppen.

Hinsichtlich einer ErschlieBung zusatzlicher Geschaftsbereiche ist vor allem die Konzentra-
tion auf neue Technologien im Bereich Blockchain mit Blick auf Einsatzgebiete im Handel,
Teilen und der Verwahrung von fungible und nicht fungiblen Produkten denkbar. Nur eine
regelmalige Anpassung an die neuesten Entwicklungen fiihrt zu Wachstum und ermdglicht
die Abwehr von Konkurrenten. Auch die Erwartung der Kunden, immer die aktuellsten L&-
sungen angeboten zu bekommen, sowie die grundsatzlich héheren Ertrage sind weitere Fak-
toren, die eine solche Strategie begrinden.

Wenn das bestehende Geschéaft konstante Ertrage liefert, ist die Erweiterung auf andere
Zielgruppen eine MaRnahme, die nur geringen Aufwand erfordert, aber hohe zusatzliche
Umsatze und Rendite generieren kann. Sowohl die internationale Ausdehnung wie auch die
Erweiterung auf andere Branchen sind bei dieser Strategie vorstellbar, wobei sich eine kon-
krete Entscheidung immer nach der héheren Nachfrage richtet.

Ausblick

Das Thema Digitalisierung ist in aller Munde, der FinTech Markt boomt. Analysten der Bank
Barclays beschreiben die Konsenshaltung unter den Vermdgensverwaltern der Wall Street
als ,Risten Sie mit Robotern auf, oder Sie werden abgehangt®. Sollte das algorithmische
Wettristen anhalten, missen Analysten moéglicherweise ihre Prognosen fur dieses Marki-
segment nach oben korrigieren.

Wagt man den Ausblick bis ins Jahr 2030, erwartet den Finanzdienstleister von morgen ein
vollig neues Kundenumfeld. Mit dem Medium Internet aufgewachsen, stellt der Kunde kiinftig
ganzlich andere Anforderungen an die Art der Kommunikation sowie der Informations-
verarbeitung: Die Mechanismen des E-Commerce halten Einzug ins Bankengeschaft.

Als Reaktion begreifen zahlreiche Finanzdienstleister und Banken auch in Deutschland end-
lich immer mehr das Thema Digitalisierung als Chance und fuhlen den zunehmenden Druck,
selbst aktiv zu werden. Ziel ist es, mit dem Einsatz innovativer Technologien dichter an
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Kunden heran zu rlicken und sie aktiv in der digitalen Welt zu begleiten. Haufig fehlt jedoch
das hierfur nétige technische Know-how.

Hier kommt die niiio finance group AG ins Spiel, die zum einen zum Markt passende |IT- und
Dienstleistungsprodukte anbietet und zum anderen nicht als Gegner, sondern als Partner der
Banken und Finanzdienstleister auftritt. niiio versteht sich als Zulieferer der perfekten Fin-
Tech-Lésung der Zukunft im B2B-Geschaft. Banken konnen die Software in Form von
SaaS-Modellen und /oder als lizenzierte White-Label-Lésung flr ihre Endkunden nutzen.

Ein weiteres Alleinstellungsmerkmal: niiio ist im Zusammenspiel mit dem GroRRaktionar DSER
bereits ein Innovationsfihrer der Branche. Erprobt ist die kooperative Lésung bereits: Die
mitdenkenden Portfoliomanagement-Tools und offenen Schnittstellen im B2B-Bereich sind
bereits bei unzdhligen Banken und freien Finanzberatern im Einsatz, d. h. der Marktzugang ist
bereits gegeben ebenso wie schnelle Handlungsfahigkeit im Markt.

Finanzielle Risiken sind dank der ausgelagerten Entwicklungskapazitaten weitestgehend
minimiert. Ein in der Branche einzigartiges Aufkommen von Hochkaratern aus dem Software-,
FinTech- und Bankenbereich in Vorstand und Aufsichtsrat runden die Werthaltigkeit des Un-
ternehmens ab. Allein dies spricht fur die Zukunftstrachtigkeit der Unternehmung und fur die
aussichtsreichen Chancen.

Die grofite Herausforderung der Zukunft wird sein, das Vertrauen der Anleger in die Anlage-
form der Robo-Advisor herzustellen. Es handelt sich um einen Paradigmenwechsel, eine
ganzlich neue Form der Beratung, die sich erst bei Anlegern etablieren muss. Die wichtigste
Grundlage daflir ist Transparenz, Verstandnis und Sicherheit. Nur ein solides, diversifiziertes,
transparentes und damit faires Angebot wird sich langfristig am Markt durchsetzen.

Aufgrund der fachlichen Komplexitat derartigen Finanzprodukte, sind Endverbraucher in der
Vergangenheit stets davon abgehalten worden, diese Dienste fachlich zu durchdringen.
Zahlreiche Finanzinstitute haben das Thema Vermdgensaufbau, -beratung und —verwaltung
erfolgreich ,mystifiziert”, um ihre Marktpositionen weiter zu starken und ihre GebUhrenstruk-
turen weiter zu rechtfertigen.

Die rasante Verbreitung von mobilen Endgeraten, intuitiven Digitalprodukten und konsumen-
tengerechten Diensten wie bei Amazon sorgte fur revolutiondre Erkenntnissteigerungen bei
Endverbrauchern. Komplexe Finanzprodukte werden heute sehr einfach und intuitiv struktu-
riert durch FinTech-Untemehmen angeboten, Zugange zu diesen Diensten stark simplifiziert
und Anbieter entsprechender Finanzprodukte flir den Konsumenten vergleichbarer gemacht.

Eine Fortsetzung dieser ,Demokratisierung der fachlichen Expertise” hinsichtlich dieser Pro-
dukte bei Endkonsumenten ist zu erwarten und die bereits sehnsichtig von Endverbrauchern
erwartete Erweiterung von Investitionsmoglichkeiten — auch bei kleineren Investitions-
volumina.

Das Tagesgeldkonto und das Sparbuch bekommen einen starken Konkurrenten im Bereich
Vorsorge und Investition, denn der Zugang zum Thema Vermdgensverwaltung blieb dem
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groBten Teil des deutschen Endverbrauchermarktes aufgrund hoher Einstiegshurden wie In-
vestitionsgroRen sehr lange verschlossen — geschatzt sind das Uber 90% der Bundesbarger.

Diesen Markt mit einfachen, intuitiven und kostengUnstigen Mittein wie Robo-
Advisor-Losungen zu bedienen, sieht die Gesellschaft als groGte Wachstumschance.

niilo finance group AG hat im Laufe des Jahres 2017 weitestgehend die Altlasten, die aus der
Zeit vor der Umstrukturierung bereinigt und abgearbeitet. Zudem kann der Hauptge-
sellschafter der nilio finance group AG, die DSER, im ersten Quartal 2018 bedeutende
Neukunden-Abschliisse im B2B-Bereich vermelden, die sich auch positiv auf die Ertragslage
der Gesellschaft auswirken werden.

Dariber hinaus hat die ordentliche Hauptversammlung vom 1. Dezember 2017 eine
Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen jeweils mit einem anteiligen Betrag von EUR 1,00 am
derzeitigen Grundkapital der Geselischaft beschlossen, welche die Liquiditatsiage der niiio
finance group AG positiv beeinflussen wird.

Das Unternehmen hat im Jahr 2017 zahireiche Kooperationsvertrage abgeschlossen, u. a.
mit NDGIT und ebase und ist seit Anfang 2018 aulerordentliches Mitglied im Bundesverband
deutscher Banken und ordentliches Mitglied von Frankfurt Main Finance

Wenngleich das Unternehmen sich in einem ,me too® -Marktumfeld bewegt, ist die Marktfih-

rerschaft im Bereich .digitale Kapitalaniage® als Software-Zulieferer fur Banken und
Finanzdienstieister in Deutschland nach wie vor offen. Neben Deutschland erwartet das
Unternehmen perspektivisch zudem ein international beinahe grenzenlos skalierbarer Markt,
der auf einer gewachsenen Kundenstruktur und bereits existierenden Erdsstromen aufbaut
und somit schnellen Zugang zu neuen Ertragspotenzialen verspricht.

5. Abhéngigkeitsbericht gem. § 312 AktG

Wir haben entsprechend § 312 AKG pflichtgemaR einen Abhangigkeitsbericht aufgestellt,
dessen Schiusserklarung gem. § 312 Abs. 3 AktG wie folgt wiedergegeben wird:

Der Vorstand erklart, dass die Geselischaft nach den Umstanden, die ihm in den Zeitpunkten
bekannt waren, in denen Rechtsgeschifte vorgenommen wurden, bei jedem Rechtsgeschaft
eine angemessene Gegenleistung erhielt. Andere Mainahmen im Sinne von § 312 AktG sind
weder getroffen noch unterlassen worden.”

Gorlitz, den 10.04.2018

Jobuwn ol

Johann Horch
(Vorstand)
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Bestatigungsvermerk fiir das Geschaftsjahr 2017

Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers:

Ich habe den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Ver-
lustrechnung sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchflihrung und
den Lagebericht der niiio finance group AG, Goérlitz, fir das Geschéftsjahr
vom 01.01.2017 bis zum 31.12.2017 gepriift. Die Buchfiihrung und die
Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung
der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Meine Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von mir durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung tber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfuhrung und uber den La-

gebericht abzugeben.

Ich habe meine Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftsprifer in Deutschland (IDW) festge-
stellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung vor-
genommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstéRle, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger
Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priufungshandlungen
werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Gber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
uber magliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fur die Angaben in Buchflihrung, Jahresabschluss und
Lagebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Pru-
fung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze
und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichtes. Ich bin der Auffassung, dass meine Prifung eine hinreichend

sichere Grundlage fur meine Beurteilung bildet.



Kaln,

Prof.
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Meine Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach meiner Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Er-
kenntnisse entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften
und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buch-
fihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht
steht im Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Ent-

wicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weise ich ausdricklich auf die

Ausfihrungen des Vorstands

. im Lagebericht zur Lage der Gesellschaft (Pkt. 2.4.4.),

© im Lagebericht zum Liquiditatsrisiko (Pkt. 3.2.) und

e im Anhang zu den Grundlagen der Bewertung und den damit ver-
bundenen Unsicherheiten der Bewertung der Anteile an verbunde-
nen Unternehmen, Pkt. lll.) sowie zu der vom Vorstand im Anhang
(Pkt. V, Angabe nach § 285 Nr. 33 HGB) dargestellten Bestandsge-
fahrdung der Gesellschaft aufgrund der Abhangigkeit der Gesell-
schaft von einer Kapitalerhéhung nach Ablauf des von mir gepruften
Wirtschaftsjahres 2017

hin.

11.04.2018

/

r. Rainer Jurowsky

Wirtschaftsprifer
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Il
Lagebericht und Bestatigungsvermerk
fir das Geschiftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2016
der
niiio finance group AG
Koln
(HGB)
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A. Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2016

1. Grundlagen der Gesellschaft

Die niiio finance Group AG ist ein bankenunabhéngiges Technologie- und Softwareunterneh-
men — spezialisiert auf Softwareldsungen innerhalb der Produktfamilie | niiio” im Dreieck Wert-
papierberatung / Vertrieb / Kundenkommunikation fur die Zielgruppen Banken, Versicherun-
gen, Yermogensverwalter, freie Finanzdienstleister, etc. Die Distribution der Losungen findet
sowohl Gber aktuell 3 Barostandarte in Kaln, Gdarlitz und Dresden wie auch tber Vorort-Be-
treuung statt.

Die niiio finance Group AG ist eine Holdinggesellschaft, das operative Geschéaft wird durch die
100%ige Tochtergesellschaft niiio GmbH ausgetbt. Dabei liegt der Fokus auf dem Verkauf
von Softwarelizenzen gepaart mit korrespondierenden Dienstleistungen wie Support und War-
tung sowie Anwenderschulungen. Die Tatigkeit der Tochtergesellschaft hangt wesentlich mit
dem Dienstleistungsangebot der Mehrheitsaktionarin der niiio finance group AG, der DSER
GmbH, zusammen wie nachfolgend naher beschrieben.

Das Softwareangebot basiert auf dem Produkt ,munio” der Muttergesellschaft DSER, eine der
markifihrenden Software-Ldsungen im Bereich Depotoptimierung und Portfoliomanagement
im B2B-Bereich.

Die DSER. GmbH ist bereits 2006 angetreten, um sich als Spezialanbieter im Bereich Portfo-
liooptimierung zu etablieren. Dieses Ziel ist erreicht: DSER gehart inzwischen zu den fuhren-
den Anbietern fir Portfoliomanagementsysteme. Diesen Vertrauensvorschuss gilt es nun in-
direkt in die B2B2C Welt zu Obersetzen. Die Softwareentwicklung der niiio GmbH findet graf:-
tenteils im Stammhaus der DSER in Gdarlitz statt. Die DSER ist ISO 27001 zertifiziert, somit
sind die fur niiio entwickelten Losungen ebenfalls zertifiziert. Digitale Dienste fur die digitale
Zukunft des “Banking” — darauf ist niiio finance group AG durch ihre Tochtergesellschaft niiio
GmbH spezialisiert. Dabei lagert das Unternehmen die Bereiche Entwicklung sowie Support-
und Wartungsleistungen zum grofiten Teil beim Mutterkonzern DSER aus. Dadurch eroffnet
sich die Maglichkeit zum einen auf ein hochqualifiziertes Entwickler- und Support-Team mit
langjahriger Erfahrung zurtckzugreifen und zum anderen wesentlich besser skalieren und die
Fixkosten zu einem grolen Anteil variabel gestalten zu kénnen. Die daraus resultierenden
Softwareprodukte und -lésungen sind urheberrechtlich geschitzt.

Im Business-to-Business-Bereich (B2B) hat sich DSER bereits auf dem Gebiet des Portfolio-
managements die Markt- und Innovationsfuhrerschaft erarbeitet. Seit fast 10 Jahren erfolg-
reich am Markt, berzeugt DSER ihre Geschaftskunden insbesondere durch innovative Tech-
nologien {offene Schnittstellen), smarte Softwareldsungen (,munio”) und Tools (Depotoptimie-
rung, Risikolberwachung, Alerting etc.) sowie eine umfangreiche Datenbasis. Die Losungen
kommen bei Banken, Sparkassen, Volks- und Raiffeisenbanken, Vermagensverwaltern, Haf-
tungsdachern und freien Finanzdienstleistern zum Einsatz.

Die Produktlinie munio ist ein individueller Baukasten standardisierter Module, vergleichbar mit
einem SAP-System. Dank des prozessualen Aufbaus eignet sich das Produkt sowohl fur den
Einzelberater als auch fur eine Organisation mit mehreren tausend Arbeitsplatzen. Das Sys-
tem ist skalierbar und hochgradig standardisiert.
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Aktuell laufen

« 40 Milliarden Euro Bestandsverarbeitung
« 2 Millionen Depots und Konten

Uber munio.

niiio ist eine Retailisierung der B2B Software munio, aus dieser werden alle B2C-fahigen Ele-
mente transferiert. Mit nilio werden die Privatanleger mittels intuitiver Anwendungen differen-
ziert adressiert (,das naturliche Geld-Gefuhl®). Bei der Weiterentwicklung wurde die Endkun-
denperspektive eingenommen: Kunden wollen auch in der Geldanlage, was in ihrem Smart-
phone-Alltag die Benchmark ist. einfache Bedienbarkeit, flexible Services, ausgefeilte Such-
funktionen, passgenaue Informationen zu ihrem Risikoprofil und Vernetzungsmdaglichkeiten.

Hieraus leitet sich das erklarte Selbstverstandnis der niiio finance group AG als Ideen-Fabrik
und Software-Schmiede ab: Banking und Geldanlage in die Zukunft denken und schon heute
die Antworten auf die Finanzfragen von morgen finden.

Der Wetthewerb besteht derzeit zum grolien Tell aus heterogenen Anbietern, die punktuell
bestimmte Dienste anbieten. Es gibt keinen anderen Anbieter, der als Meta-Dienstleister La-
sungen wie Community, Bewertungen, Analysen, News, Werkzeuge, Reporting und Handel
auf einer Plattform vereint anbieten kann und gleichzeitig noch substanziell auf innovative
Technologie-Lasungen wie APl und Blockchain setzt.

Der grolie YVorteil von niiio hierbel ist das Gber 10 Jahre erfahrene Team der DSER im Hinter-
grund, die bestehenden und bereits erprobten Lésungen sowie eine etablierte Infrastruktur.
Der Proof-of-Concept ist daher bereits erreicht.

Dienstleistungsangebot der niiio finance group AG

Mit dem Produkt _niiio Robo® setzt die 100%igen Tochtergesellschaft niiio GmbH auf ein hyb-
rides Angebot, das gleichzeitig automatisierte Vermdgensverwaltung sowie elektronischer An-
lageprofi ist. Banken und Finanzdienstleistern wird somit eine Plug-and-Play-Losung an die
Hand gegeben, die Kosten spart und Beratern wie Kunden neue Maglichkeiten erdffnet.

Content und Softwarelosung sind bereits funktionsfahig gepaart mit einer hohen Kompetenz
im Finanzsektor und Glaubwirdigkeit durch die seit 10 Jahren am Markt erfolgreiche Mehr-
heitsaktionarin DSER GmbH (aktuell laufen 40 Milliarden Euro Bestandsverarbeitung tber 2
Millionen Depots und Konten von tber 70 B2B Kunden Gber die DSER Portfoliomanagement-
Software munio, die aktuell in der Version Release 7.0 am Markt ist). Dies unterscheidet das
Angebot fundamental von anderen FinTechs, die sich - zumeist erst vor kurzem gegriindet —
eher als technisch-affine Software-Hersteller und nicht als profunde Branchenkenner prasen-
tieren.
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Zudem positioniert sich die niiio finance group AG dber ihre Tochter niiio GmbH von Anfang
an und ausschliellich als Partner (und nicht als Gegner) ihrer B2B Ziel-Kunden {Banken und
Finanzdienstleister). niiio eréffnet Banken und Finanzdienstleistern die Mdéglichkeit, im Rah-
men ihrer eigenen Digitalisierungsstrategie End-Kunden auf ihre (auf der niiio Software-Lo-
sung basierenden) Plattform zu migrieren. Der Endkunde nimmt das White Label somit als
eigenes Produkt der Bank bzw. des Finanzdienstleisters wahr. Alternativ bietet niiio den niiio
Robo auch als SaaS-Modell an. SaaS basiert auf dem Grundsatz, dass die Software und die
IT-Infrastruktur bei der nilio GmbH betrieben und vom Kunden als Dienstleistung genutzt wer-
den kdnnen.

Neben dem Haupt-Geschaftsfeld, dem niiio Robo (White Label oder SaaS) bietet niiioc B2B
Kunden auch Software-Losungen im Bereich API-Banking (englisch application programming
interface, wortlich ,Anwendungs-Programmier-Schnittstelle®) an. Unter API-Banking versteht
man Banking-Anwendungen, die Gber eine API, also eine standardisierte Schnittstelle, auf die
fur den Service nétigen Daten der Finanzdienstleister zugreifen. Ziel ist die einfache und
schnelle Integration von Banking-Funktionen in die Services Dritter. Die Software-Losungen
im Bereich API sind ebenso wie der niilo Robo bereits fertig entwickelt.

Der dritte potenzielle Erldsstrom des Unternehmens fokussiert auf die innovativste Software-
Technologie der heutigen Zeit im Finanzumfeld: Blockchain. Unter einer Blockchain (auch
Block Chain, englisch fur Blockkette) wird eine Datenbank verstanden, deren Integritat (Siche-
rung gegen nachtragliche Manipulation) durch Speicherung des Hashwertes, des vorangehen-
den Datensatzes im jeweils nachfolgenden gesichert ist. Grob gesagt, beschreibt Blockchain
die Struktur der Datenbank hinter der digitalen Alternativwahrung Bitcoin: Alle Bitcoin-Trans-
aktionen werden auf allen beteiligten Rechnern gespeichert, in Blocks zusammengefasst, die
jeweils mit samtlichen vorangegangenen Transaktionen verkettet sind. Ein zentrales Register
wie in einer Bank oder einer Borse (oder einer staatlichen Behorde) entfallt damit. Das Netz
der Teilnehmer bernimmt die Kontrolle dartber, dass eine Zahlung echt ist, Geld den Besitzer
wechselt und der Zahler tatsachlich Uber dieses Geld verflgte. Alle wissen alles (nur die Na-
men der Teilnehmer werden anonymisiert). Das dezentrale Wissen macht Falschungen zwar
nicht unmaglich, aber hinreichend kompliziert. Die Software Ldsung im Bereich Blockchain
befindet sich aktuell noch in der Alpha-Version, d. h. grundlegende Bestandteile sind bereits
vorhanden, die Ldsung ist aber noch in der Entwicklung begriffen.

Fuar alle 3 Software-Losungen werden neben Support- und Wartungsleistungen auch Schulun-
gen fur Kunden angehboten. Diese beiden Blocke komplettieren das Leistungsangebot.
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2. Wirtschaftsbericht

2.1. Entwicklung des wirtschaftlichen Umfeldes im Jahr 2016

Der Kenjunkturaufschwung im Eurogebiet setzt sich fort und wird durch die Binnen-
nachfrage gestiitzt

Das reale BIP erhdhte sich im vierten Quartal 2016 um 0.4 % gegeniber dem Vorquartal.
Positive Wachstumsbeitrage gingen dabei von der inlandischen Nachfrage und den Vorrats-
veranderungen aus, wahrend der Beitrag des AulRenhandels negativ ausfiel. Das Produktions-
wachstum im Schlussquartal fihrie zu einem jahrlichen Anstieg des BIP von 1,7 % im Jahr
2016. Auch im letzten Jahresviertel 2016 setzte sich die Tendenz fort, dass sich die Konjunktur
festigt und sektor- und landeribergreifend an Breite gewinnt.

Die Arbeitslosigkeit ist gering, aber das Produktivitdtswachstum hat nachgelassen

Die Wirtschaft hat seit der globalen Krise von 2008 eine stetige Erholung verzeichnet, und der
Arbeitsmarkt hat sich dank friherer Reformen Kraftig entwickelt. Das Wachstum der Arbeits-
produktivitdt hat nachgelassen und die Produktivitdt im Dienstleistungssektor ist niedrig.
Deutschland weist einen hohen materiellen Lebensstandard sowie eine geringe Einkom-
mensungleichheit auf und schneidet bei den meisten Aspekten der Lebensqualitat gut ab.

Das Arbeitsangebot wird infolge der Bevidlkerungsalterung voraussichtlich schneller zurtickge-
hen als die Bevilkerung. Dieser Entwicklung kann durch eine Verbesserung der Beschéfti-
gungsmaglichkeiten fir Frauen und altere Arbeitskrafte entgegengewirkt werden. Auch die Zu-
wanderung, einschlielllich des Fluchtlingszustroms der jungsten Zeit, wird sich positiv auf den
Umfang der Erwerbsbevilkerung auswirken, allerdings erfordert die Integration der Migranten
zusatzliche Anstrengungen und Ausgaben, die maglicherweise den gegenwartig bestehenden
fiskalischen Spielraum Ubersteigen. Einige Aspekte der Lebensqualitat entwickeln sich mit zu-
nehmendem Alter ungunstiger; dementsprechend konnte sich eine bessere Pravention von
Gesundheitsrisiken positiv auf Einkommen und Lebensqualitat auswirken. Das Rentensystem
muss weiter reformiert werden, um seine langfristige Tragfahigkeit zu sichern.

Die Investitionstéatigkeit und das Produktivitdtswachstum werden durch das schwache Nach-
fragewachstum in den aufstrebenden Volkswirtschaften und im Euroraum sowie eine restrik-
tive Regulierung im Dienstleistungssektor gehemmt. Die éffentliche Investitionstatigkeit ist ge-
ring, obwohl die Regierung zuletzt mehr Mittel bereitgestelit hat, um die Instandhaltung der
Verkehrsinfrastruktur zu verbessern. Bei der Vergabe und beim Management staatlicher In-
vestitionsprojekte besteht Spielraum fur Effizienzsteigerungen.

Geldpolitische Maknahmen

Die geldpolitischen Malknahmen der EZB haben weiterhin zur Wahrung der sehr ginstigen
Finanzierungsbedingungen beigetragen, die erforderlich sind, um einen stetigen Fortschritt hin
7u einer nachhaltigen Annaherung der Inflationsraten an ein Niveau von unter, aber nahe 2 %
auf mittlere Sicht sicherzustellen. Die aktuellen Daten bestatigen eine anhaltende Festigung
des Konjunkturaufschwungs im Euro-Wahrungsgebiet, der sektor- und regionenidbergreifend
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an Breite gewonnen hat. Die Risiken fur die Wachstumsaussichten sind weitgehend ausgewo-
gen. Der anhaltende Konjunkturaufschwung stimmt zwar zuversichtlich, dass sich die Preis-
steigerungsrate allmahlich in Richtung eines Niveaus entwickeln wird, das mit dem Inflations-
ziel des EZB-Rats im Einklang steht, allerdings schlagt er sich bislang noch nicht in einer star-
keren Inflationsdynamik nieder.

Brexit-Votum, Trump-Sieg und Regierungskrise in ltalien: Vor allem die Politik hat Anleger in
diesem Jahr in Atem gehalten. Hinzu kamen Sorgen um die globale Konjunktur. Der deutsche
Leitindex Dax schaffte auf Jahressicht dennoch ein Plus.

Schocks rund um den Globus IGsten Anfang des Jahres maue Konjunkturdaten aus China und
der Olpreisverfall aus. Die Angst um die Weltwirtschaft lieRen Dax und Co. einbrechen. Bis auf
875287 Punkte rauschte das wichtigste deutsche Bdrsenbarometer im Februar nach unten.
Im Juni vernichtete der Kurssturz nach dem unerwarteten MNein der Briten zur Europédischen
Union an einem Tag Milliarden an den Barsen rund um den Globus. Die dberraschende Wahl
von Donald Trump zum US-Prasidenten sorgte dagegen nur kurz fur einen Kursknick.

Angetrieben werden die weltweiten Aktienkurse vor allem von der Geldschwemme grolier No-
tenbanken. Zwar zog die US-Notenbank die geldpolitischen Zugel in diesem Jahr weiter an.
Sie hob den Leitzins leicht um 0,25 Prozentpunkte an und signalisierte weitere Schritte.

In Japan und im Euroraum ist Geld dagegen weiter ultrabillig. Die Européaische Zentralbank
(EZB) verlangerte erst Anfang Dezember ihre milliardenschweren Kaufe von Staatsanleihen
und anderen Wertpapieren bis Ende 2017. Die Zinsen sollen l&anger niedrig bleiben. Sparbuch
und Co., aber auch Anleihen von Staaten mit guter Kreditwirdigkeit wie Deutschland werfen
wegen der Geldflut kaum noch etwas ab. Investoren fluchten daher in Aktien.

Anleger konnten sich in diesem Jahr immerhin dber einen milliardenschweren Dividendenre-
gen freuen. Mehr als 42 Milliarden Euro schitteten Gber 600 bdrsennotierte Unternehmen in
Deutschland an ihre Anteilseigner aus, wie die Deutsche Schutzvereinigung fur Wertpapierbe-
sitz (DSW) in Zusammenarbeit mit der Research Plattform "DividendenAdel” und der privaten
FOM Hochschule in Essen berechnete. Aulier Aktien gibt es aktuell kaum noch Rendite brin-
gende Anlagemaoglichkeiten. Wegen ultra-niedriger Zinsen kénnen Sparer mit Tagesgeldern
oder Staatsanleihen seit Jahren kaum noch etwas verdienen.

Kurz vor Jahresende stieg der Dax sogar auf ein Jahreshoch bei 11.481,66 Punkten und
schloss bei 11.481,06 Zahlern. Auf Jahressicht steht bei den deutschen Standardwerten nun
ein Gewinn von sieben Prozent zu Buche. 2016 ist das funfte gewinnbringende Jahr in Folge.



F-30

2.2. Entwicklung des wirtschaftlichen Umfelds fir Software-Unternehmen im Fin-
Tech-Bereich

In der Finanzdienstleistungsbranche sind die Auswirkungen der Digitalisierung inzwischen
stark spurbar. .FinTech” (AbkUrzung fur Financial Technology) hat sich als neue Branchen-
Schublade” etabliert und steht synonym fur alle Technologien rund um Finanzdienstleistungen
wie z. B. E-Commerce, mobiler Zahlungsverkehr, Crowdfunding, Digital Investments, Cryp-
tocurrency etc. Beginstigt wird die FinTech-Bewegung durch die sich beschleunigenden tech-
nischen Entwicklungen wie u. a.: Algorithmik, Big Data, Cloud, Social Communities etc. Unter-
nehmen, die sich auf diese Punkte konzentrieren, zeigen sich signifikant starker und erfolgrei-
cher sowohl was die Umsatze, die Ertrdge wie auch den Unternehmenswert angeht.

Der Bankenmarkt verandert sich durch stéandig steigende regulatorische Anforderungen, neue
Technologien, aber auch durch ein sich verédnderndes Kundenverhalten. Die Geschwindigkeit
nimmt zu. Sowohl fur den Markteinstieg, als auch um wettbewerbsfahig zu bleiben, werden
flexible, moderne IT-Ldsungen und hochautomatisierte Prozesse bendtigt.

Dies fuhrt unmittelbar dazu, dass traditionelle Anbieter wie Banken, Vermogensverwalter und
Finanzdienstleister unter Druck den Sprung ins digitale Zeitalter schaffen massen, um weiter-
hin wettbewerbsfahig zu bleiben. Jedoch bewegen sie sich haufig nach wie vor linear, obwoh!
der Markt sich exponentiell verandert. Im Gegensatz zu den etablierten Anbietern fokussieren
sich Unternehmen aus dem Bereich FinTech direkt auf die modernen Kundenbedirfnisse und
halten das Tempo hoch, wenn es um intelligente Technologien und grafitenteils automatisierte
Prozesse geht. Yon Vortell ist hier, dass sich die Unternehmen im Gegensatz zu den traditio-
nellen Anbietern nicht in allen Geschéaftsfeldern engagieren, sondern den Fokus auf wenige
Bereiche legen und dank ihrer hohen technischen Affinitat — inshesondere im Software-Umfeld
— schneller handlungsfahig sind.

Robo-Advisory als neues Geschiftsmodell

Einer dieser neuen Fokus-Bereiche der FinTech Anbieter ist das Thema Digital Investment mit
dem Ziel, Kunden-Vermdgen virtuell und gewinnbringend anzulegen — ohne Emotion, vallig
automatisiert. Aus diesem Bedarf hat sich die Entwicklung und das Wachstum von Robo-Ad-
vice-Geschéaftsmodellen generiert und wird neben dem sich aufgrund der technologischen Ent-
wicklungen dndernden Kundenverhalten vor allem durch ein steigendes Interesse und eine
steigende Nachfrage nach Kapitalmarktanlagen im aktuellen Niedrigzinsumfeld und durch auf-
sichtsrechtliche Veréanderungen gepragt.

Wurde das Thema Robo-Advisory anfangs von etablierten Finanzdienstleistern vor allem kon-
frontativ aufgenommen, sprechen Banken und Start-ups mittlerweile miteinander Gber magli-
che Kooperationen. Schufen viele FinTechs im ersten Schritt eine B2C-Ldsung, bringen sich
viele mittlerweile als B2B-Dienstleister in Position.
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2.3. Entwicklung der niiio finance group AG in 2016

Im Februar 2016 hatten der damalige Aufsichtsrat und Vorstand der MERIDIO Vermdgenver-
waltung AG beschlossen, den Aktionaren im Rahmen einer aullerordentlichen Hauptver-
sammlung, die am 29.03 2016 in Kdaln stattfand, eine vollstandige Neuausrichtung der Gesell-
schaft einhergehend mit einer Namensanderung varzuschlagen. Die Hauptversammlung am
29.03.2016 beschloss im Rahmen einer Ausgliederung, den gréliten Teil des Vermégens der
Gesellschaft einschlieBlich des Geschaftsbetriebs auf eine bestehende, rechtlich selbststéan-
dige, hundertprozentige Tochtergesellschaft mit Sitz in Kéln zu Gbertragen. Dadurch soll eine
Konzernstruktur geschaffen werden, bei der die Gesellschaft die Funktion als Konzermholding-
gesellschaft Gbernimmt.

Weiterhin war eine kombinierte Bar- und Sachkapitalerhohung um einen Betrag von bis zu
EUR 15.750.000,00 geplant. Die neuen Aktien sollten zu einem Ausgabebetrag von EUR 1,00
je Aktie ausgegeben und sollten den Aktiondren im YVerhaltnis 1:5 zum Bezug angeboten wer-
den. Nicht im Rahmen der Bezugsfrist gezeichnete Aktien sollten dann gegen eine Sachein-
lage von Gesellschaftsanteilen an der niio GmbH, Gdérlitz, ausgegeben. Hauptgesellschafter
der niiic GmbH war die Deutsche Software Engineering & Research GmbH (DSER) mit Sitz in
Garlitz, die damit auch ein wesentlicher Aktionadr der neuen Holding wurde. Auf diese Weise
soll das Serviceangebot auf FinTech-Produkte ausgeweitet, neue geografische Einzugsge-
biete und neue Kundengruppen erschlossen werden.

Die Gesellschaft wurde in niiio finance group AG umbenannt, um den FinTech-Fokus starker
herauszustellen und die Zugehdrigkeit zum neuen Hauptaktionar, DSER GmbH, auch na-
menstechnisch abzubilden. Am 31.08.2016 wurde dann die Einbringung der niiio GmbH in die
niiio finance group AG abgeschlossen. Insgesamt wurden 6.850.000 Aktien gegen Sachein-
lage samtlicher Geschéaftsanteile der niiio GmbH und 141.490 Aktien gegen Bareinlage aus-
gegeben.

Um das bisherige Vermagensverwaltungsgeschéaft vom neuen FinTech Unternehmenszweck
klar abzugrenzen, hat die Gesellschaftim Oktober 2016 aus strategischen und wirtschaftlichen
Grunden im Rahmen eines Asset Deals samtliche Vermdégensverwaltungskunden zu einem
Preis von insgesamt EUR 200.000 - an die Maiestas Vermdgensmanagement AG, Kaln, ver-
kauft. Die Tatigkeit als lizensierter Vermdgensverwalter wurde vollstandig aufgegeben, die Er-
laubnis der BaFin nach § 32 KWG fur das Erbringen von Finanzdienstleistungen wurde am
02.11.2016 zurickgegeben. Seither liegt der Fokus der nilio finance group AG nun ausschlief3-
lich auf dem Bereich Softwaredienstleistung fur Banken und Finanzdienstleister.

Im Zuge der Neufokussierung anderte sich auch die Zusammensetzung des Vaorstands der
niiio finance group AG: Vorstand Uwe Zimmer schied im September 2016 aus, Marc-André
Barth dann umgehend nach Abwicklung der Ubertragung der Vermégensverwaltungskunden
Anfang 2017. Johann Horch, Geschafisfuhrer der DSER GmbH, wurde zum neuen Vorstand
bestellt und ist seit Januar 2017 im Amt.
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Weitere positive Impulse fur das Unternehmen darften sich auch aus der Erweiterung des Auf-
sichtsrats und die damit verbundene Gewinnung der Herren Dr. Martin Deckert, Spiros Mar-
garis, und Michael Mellinghoff ergeben. Der am 31.08.2016 von der Hauptversammlung ge-
wahlte Aufsichisrat setzt sich wie folgt zusammen:

Herr Mario Uhl, Diplom-Kaufmann, Wiesbaden (Aufsichtsratsvorsitzender)
Herr Dr. Peter Balzer, Rechtsanwalt, Disseldorf

Herr Dr. Martin Deckert, Betriebswirt, Wiesbaden

Herr Spirio Margaris, Vermagensverwalter, Schweiz

Herr Michael Mellinghoff, Diplom-Kaufmann, London

Im Laufe des Geschaftsjahres 2016 wurden weitreichende Malinahmen zur Neuausrichtung
des Geschafts der niiio finance group AG beschlossen, eingeleitet und erfolgreich umgesetzt.



2.4. Lage der Gesellschaft

2.41. Vermogenslage
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Die Entwicklung der wesentlichen Bilanzposten stellt sich wie folgt dar:

Aktiva 31.12.2016 | 31.12.2015
TEUR TEUR
Immaterielle Vermdgensgegensténde 0 55
Sachanlagevermagen 0 28
Finanzanlagen h746 174
Forderungen 121 232
Geldvermogen 189 946
Rechnungsabgrenzungsposten 27 1
Bilanzsumme 6.083 1.437

Der Rickgang bei den immateriellen Vermdgensgegenstanden und den Sachanlagen resul-
tiert insbesondere aus aullerplanmaligen Abschreibungen.

Bei den Finanzanlagen in Hoéhe von 5.746 TEUR handelt es sich im Wesentlichen um die
Beteiligung an der nilio GmbH mit einem Buchwert von 5686 TEUR. Zur Plausibilisierung der
aktuellen Bewertung der Beteilligung an der niiio GmbH wurde ein erneutes Gutachten bezig-
lich Unternehmenswert durch die Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft MSW
GmbH, Berlin, ermittelt. Das Gutachten erfolgte gemalk des IDW S 1 nach dem Ertragswert-
verfahren aufgrund der eingereichten zukunfisorientierten Planzahlen und ermittelte den Wert
fur 100 % der Geschaftsanteile an der niiio GmbH bel TEUR 12.337. Das Grundprablem einer
Zukunftsorientierten Planung liegt in den unsicheren Erwartungen uber die kunftigen Ertrage
und Aufwendungen bzw. Einnahmen und Ausgaben. Da bis zum Zeitpunkt der Erstellung die-
ses Berichtes die generierten Umsatze deutlich hinter den Planungen zurtckgeblieben sind
wurde eine aulerplanmatiige Abschreibung an der Beteiligung niiio GmbH in Héhe von TEUR
1.238 vorgenommen. Diese Abschreibung unterstellt eine zeitliche Verzdogerung in der Reali-
sierung der Planzahlen um ca. 18 Monate. Weitere Ausfuhrungen zu den einzelnen Bewer-
tungsparametern konnen dem Anhang entnommen werden.

Die Forderungen bestehen im Wesentlichen aus Forderungen aus Beteiligungsverkaufen.

Passiva TEUR TEUR
Eigenkapital 5462 1.011
Rickstellungen 504 336
Verbindlichkeiten 117 90
Bilanzsumme 6.083 1.437
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Die Erhdhung der Rickstellungen resultiert im Wesentlichen aus einem Anstieg der Ruckstel-
lung fur Abfindungen, Mieten und Prozessrisiken.

Das Eigenkapital erhdhte sich trotz des Jahresfehlbetrages von 2.630,5 TEUR aufgrund der
Durchfiihrung einer Kapitalerhdhung in Héhe von 7.081 TEUR. Insbesondere ist die Kapital-
erhohung durch die Sacheinlage aller Anteile an der niiio GmbH begrindet.

2.4.2. Finanz- und Liquiditatslage

Die liguiden Mittel der niiio setzen sich zusammen aus den Bankguthaben, den Farderungen
an Kunden sowie den Aktien und anderen festverzinslichen Wertpapieren. Diese betragen
zum 31.12.2016 370 TEUR (Vorj.: 1.352 TEUR) und liegen damit unter den bestehenden kurz-
fristigen Verpflichtungen.

Fur den Fall eines kurzfristigen Liguiditdtsbedarfs wurde eine Lombardkreditlinie mit einem
Kreditinstitut vereinbart, bei der die vorgenannten Wertpapiere als Sicherheit dienen. Diese
Linie wurde per 31.12.2016 nicht in Anspruch genommen.

2.4.3. Ertragslage

31122016 | 31.12.2015 Veranderung

TEUR TEUR TEUR in %
Umsatzerldse 670 1.293 -623 -48 2
Sonstige betriebliche Ertrage 166 489 -323 -66.1
Personalaufwand -909 -1.233 324 +26.3
Abschreibungen -64 -35 -29 -82.8
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.237 -773 -464 -60.0
Ertrage aus Beteiligungen 3 86 -55 -64.0
Abschreibungen auf Finanzanlagen -1.281 -120 -1.161 9675
Jahresfehlbetrag -2.630 -292 -2.338 -800.7

Aufgrund der Umstrukturierung in 20116 konnten die Personalkosten deutlich reduziert werden.
Dies ist insbesondere auf die Kindigungen zum 30.09 2016 zurdckzufilhren. Dagegen fuhrten
die Kosten der Umstrukturierung - insbesondere bei den Beratungskosten - zu einer Erhohung
der sonstigen betrieblichen Aufwendungen.

Durch den Verkauf von Beteiligungen kam es zu einer positiven Beeinflussung des Jahreser-
gebnisses.

Das bedeutet, dass die Gesellschaft nach dieser Umstrukturierung zunéchst als reine Holding
keine bzw._ geringe Umsé&tze aus operativen Tatigkeiten erzielt und somit primér davon abhéan-
gig ist, ihre Kosten durch Ausschittungen von der niiio GmbH zu begleichen.
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2.4.4. Gesamtaussage zur Lage

Die Vermogens- und Finanzlage beurteilen wir zum Bilanzstichtag als unsicher. Es bleibt ab-
zuwarten, wie sich der Markt flir Unternehmen in der Fintech-Branche entwickelt und wie sich
die Gesellschaft im Markt positionieren kann.. Die Ertragslage war in 2016 anhaltend unbefrie-
digend und lag auch unterhalb der Planungen der ehemaligen Vorstande. Die ergriffenen Mal3-
nahmen zur Umstrukturierung der Gesellschaft haben im Jahr 2016 zwar fir eine positive
Grundstimmung gesorgt und somit zu einer Verbesserung der Gesamtsituation im Hinblick auf
die Zukunft des Unternehmens geflhrt, aber noch nicht zu einer insgesamt positiven Gesamt-
situation in 2016. Dies ist insbesondere auf eine massive zeitliche Einbindung des Vorstandes
hinsichtlich der Regelung und Bereinigung der Altlasten aus der Zeit vor der Umstrukturierung
begriindet. Diese Altlasten bestehen zum einen aus rechtlichen Auseinandersetzungen, die
von ehemaligen Mitarbeitern angestrengt wurden, in grélRerem Umfang aber in Klagen und
auflergerichtlichen Inanspruchnahmen von Kunden im Zusammenhang mit der frilheren Ge-
schaftstatigkeit der Meridio Vermdgensverwaltung AG in den Bereichen Anlageberatung und
Vermdgensverwaltung. Die hier gebundenen zeitlichen und finanziellen Ressourcen werden
auch Uber das Jahr 2016 hinaus die Anstrengungen im Bereich der Kundenakquisition und
Kundenpflege negativ beeinflussen.
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3. Risikobericht

3.1. Risikomanagement

Die niiio finance group AG verfiigt Uber ein angemessenes System zur Risikosteuerung und
Risikoluberwachung. Dieses System gewahrleistet die ldentifizierung, Beurteilung, Steuerung
sowie Uberwachung und Kommunikation der wesentlichen Risiken und damit verbundener
Risikokonzentrationen. Dabei umfasst das System wesentlich auch Vorgénge in der Tochter-
gesellschaft niiio GmbH. Verantwortlich fur die Risikoluberwachung und Risikosteuerung ist der
Vorstand.

Dazu gehdéren folgende Aufgaben:

¢ Definition der Risikostrategie und Entwurf von Geschaftsanweisungen zur Steuerung
der Gesellschaft, soweit erforderlich.

¢ Festlegung der geschaftlichen Strategie der Gesellschaft.

o Uberwachung der Risikosituation der Gesellschaft.

¢ Uberwachung und Kontrolle der finanziellen Situation der Gesellschaft.

e Entwicklung geeigneter Mallnahmen zur Identifikation, Messung und Steuerung der
Risiken durch ein geeignetes Risikomanagementsystem.

o Jahrliche Uberpriifung der Geschéftsstrategie und der daraus entstehenden Risiken.

¢ Vierteljahrliche Risikoberichterstattung an die Aufsichtsgremien der Gesellschaft.

RegelmaRig und bei bedeutenden Geschaftsvorfallen wird eine Neueinschatzung der identifi-
zierten Risiken vorgenommen. Die Ergebnisse werden dem Aufsichtsrat vorgestellt. Bei Bedarf
werden Maltnahmen zur Risikoreduktion eingeleitet.

Die Entwicklung der niiio finance group AG einschliellich der niiio GmbH planen wir mit Hilfe
einer Ertragsplanung und unter Berucksichtigung der wichtigen Zielgréfien. Die bedeutends-
ten ZielgroRen zur Steuerung sind die erzielten Umsatze im Bereich Software-Lizenzverkauf,
damit verbunden teilweise prozentuale Beteiligungen am AuM der Kunden, welches ber die
Software generiert wird, Wartung, Support sowie Beratung und Entwicklung.

Daneben werden regelmalig Risikotragfahigkeitsberechnungen vorgenommen, bei denen die
identifizierten Risiken quantifiziert und dem Risikodeckungspotential gegenlibergestellt wer-
den. Bei der Quantifizierung des Risikodeckungspotentials werden neben dem bilanziellen Ei-
genkapital auch etwaige in den Vermdgensgegenstanden enthaltene stille Reserven beriick-
sichtigt.



F-37

3.2. Wesentliche Risiken

Liguiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko bezeichnet die Méglichkeit, dass fallige Verpflichtungen oder Dritten nicht
planmafig bezahlt, refinanziert oder erneuert werden kénnen.

Das Liquiditatsrisiko ist ein wesentliches Risiko der Gesellschaft. Das derzeitige Geschafts-
modell war bislang noch nicht in der Lage, die Kosten des Geschaftsbetriebs und der Holding
zu decken, vielmehr war die Aufnahme von Eigenkapital erforderlich. Auch wenn der Gesell-
schaft derzeit nach Einschitzung des Vorstands ausreichend liquide Mittel fir die aktuellen
Ausgaben zur Verfigung stehen und der Vorstand kinftig mafgebliche Liquiditatsiber-
schiisse der operativen Geschéftstatigkeit der Tochtergesellschaft niiio GmbH erwartet, bleibt
das Liquiditatsrisiko ein maligebliches Risiko. Zur weiteren Ausfuhrung verweisen wir auf die
entsprechenden Ausfihrungen zu den Ereignissen nach dem Bilanzstichtag gem. § 285 Nr.
33 HGB im Anhang.

Marktpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko bezeichnet mogliche Wertveranderungen der vom Unternehmen gehal-
tenen Vermogenswerte als Folge der Veranderung von Marktpreisen einzelner Anlagen und
umfasst das Zinsanderungsrisiko, Aktien-, Beteiligungs- und Immobilienpreisrisiko, sonstige
Preisrisiken sowie das Wahrungsrisiko.

Aufgrund der Neuausrichtung des Unternehmens im Jahr 2016 und dem bis zum Bilanzstich-
tag vollzogenen Wandel zum Softwareanbieter ist dieses Risiko in der Form wie friiher nicht
langer vorhanden. Die von niiio gehaltenen Markt- und Beteiligungspositionen (inshesondere
der V-Bank AG) wurden im Laufe des Jahres 2016 verauliert, um die Liquiditatssituation zu
verbessern. Der wesentliche Vermdgensgegenstand der niiio finance group AG ist derzeit die
Beteiligung an der niiio GmbH. Der bilanzielle Ansatz dieser Beteiligung beruht maligeblich
auf einer Bewertung bei Einbringung, die im Rahmen der Aufstellung des Jahresabschlusses
2016 aktualisiert wurde. Basis der Bewertung ist wie flr Unternehmensbewertungen Ublich
eine Planungsrechnung fir die Zukunft. Die Uberpriifung der Bewertung im Rahmen der Er-
stellung des Jahresabschlusses 2016 fihre zu einer aullerplanmaftigen Abschreibung in Héhe
von TEUR 1.238. Hintergrund waren Verzdgerungen in der Umsetzung der Geschaftstatigkeit
und der damit verbundenen Erwartungen an die Generierung von Umsatzen und Ertragen. Es
ist nicht auszuschlieen, dass es auch klnftig zu Abschreibungen auf diese Beteiligung
kommt. Zur Wertermittlung des Beteiligungsbuchwerts verweisen wir im Einzelnen auf die Aus-
fuhrungen im Angang unter Punkt [Il. Erlauterungen zur Bilanz zu Aktiva, Position A.
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Ertragsrisiko

Das Ertragsrisiko bezeichnet das Risiko des Unternehmens, die auflaufenden Kosten nicht
durch Ertrage langfristig decken zu kdnnen. Angesichts der immer noch schwierigen Ertrags-
situation der Gesellschaft wird dieses Risiko derzeit als bedeutsam eingeschatzt. Die Ertrags-
entwicklung hangt wesentlich davon ab, dass die teilweise erheblich fortgeschrittenen gemein-
samen Planungen mit Kunden zu den erwarteten Umsatzen und damit Ertragen fihren. Da
nach dem Geschaftsmodell wesentliche Teile unserer Einnahmen von der Wertentwicklung
des verwalteten Vermogens unserer Kunden die unsere Software nutzen abhangen, haben
negative Entwicklungen an den Markten in der Regel auch negative Auswirkungen auf unsere
Ertragssituation. Aber auch die Kostenseite bleibt bei uns im Fokus. Alle planmaligen Kosten-
reduzierungen sind umgesetzt worden. Weitere Einsparungen ohne negative Auswirkungen
auf den Geschaftsbetrieb sind nach Auffassung des Vorstands und des Aufsichtsrats kaum
umsetzbar.

Operationelle Risiken

Das operationelle Risiko wird definiert als Gefahr von Verlusten, die in Folge von Unangemes-
senheit oder des Versagens von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder von ex-
ternen Ereignissen eintreten. Es ist ein Oberbegriff fur eine Vielzahl von Risiken, wie z.B. Per-
sonalrisiko, Reputationsrisiko, Rechtsrisiko usw. Die nach Auffassung des Vorstands der niiio
wesentlichen Einzelrisiken in diesem Bereich werden nachfolgend erlautert.

Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko bezeichnet die Moglichkeit, dass in der 6ffentlichen Wahrnehmung oder
der Kundenwahrnehmung die Kompetenz oder Integritdt der Gesellschaft durch Fehlverhalten
mafgeblich gestort wird.

Der frihere Geschaftsbereich Vermdgensverwaltung und Anlageberatung hat Vertrauen der
Kunden zur Voraussetzung. Zweifelhaftes Geschaftsgebaren kann zu einer nachhaltigen Be-
eintrachtigung der Geschéftstatigkeit fiihren. Gerade vor den in der Vergangenheit eingetrete-
nen Kundenbeschwerden und Haftungsklagen wird dieses Risiko als wesentlich beurteilt.

Dank der vollstidndigen Neuausrichtung der Gesellschaft einhergehend mit einer Namensan-
derung sollte dieses Risiko jedoch kiinftig geringer werden.

Personalrisiko inklusive Haftungsrisiken

Personalrisiken sind der Ausfall von Mitarbeitern durch Austritt oder Krankheit sowie fehlende
Leistungsbereitschaft von Mitarbeitern, ebenso wie der falsche Einsatz von Mitarbeitern. Des
Weiteren sind hier auch Risiken aufzufuhren, die durch Fehler der Mitarbeiter entstehen und
zu finanziellen Schaden fihren kénnen.

Die in der Vergangenheit erbrachten Dienstleistungen gegeniiber Kunden waren hochstsensi-
bel. Motivation, Qualifikation und Leistungsfahigkeit der Mitarbeiter sind fur niiio von hoher
Wichtigkeit. In den letzten Jahren lagen Uberproportional viele Beschwerden und Schadens-
félle vor. Schadensersatzforderungen kamen vor allem durch Fehlverhalten von inzwischen
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ausgeschiedenen Mitarbeitern zustande. Einige Falle wurden mit positivem Ergebnis abgear-
beitet und es sind jetzt nur noch wenige Altfalle vorhanden, die aber weiterhin Kosten durch
entsprechenden Arbeitsaufwand, Anwaltskosten sowie Schadensregulierungen, die teilweise
nicht von der Vermogensschadenhaftpflichtversicherung gedeckt sind, verursachen. Das Ri-
siko wird daher als wesentlich beurteilt.

Die Steuerung dieses Risikos erfolgt in erster Linie durch das Beschwerdemanagement, das
vom Vorstand selbst begleitet wird. Die Gesellschaft hat zur Absicherung von Beratungsfeh-
lern durch Mitarbeiter eine Vermégenschadenhaftpflichtversicherung abgeschlossen, die auch
in den Uberwiegenden bisher aufgetretenen Fallen greift. Durch die Kiindigung des alten Ver-
sicherers waren wir gezwungen, eine neue Vermagensschadenhaftpflichtversicherung abzu-
schliefen, die mit einer wesentlich héheren Selbstbeteiligung ausgestattet ist. Die Nachhaf-
tungsfrist des friheren Versicherers endete am 30.06.2014.

Zu den Personalrisiken zahlt auch die Abhangigkeit vom Vorstandsmitglied und mittelbaren
Groftaktionar Johannes Horch. Herr Horch hat die Geschaftstatigkeit der niiio GmbH maflgeb-
lich aufgebaut und verfligt Uber wesentliche Kontakte und Fachkenntnisse. Daher besteht eine
Abhangigkeit von Herrn Horch. Gleichzeitig besteht eine Abhangigkeit von dem Groliaktionar
DSER GmbH iber die Leistungen und Auftrdge bezogen werden. Herr Horch ist wiederum
Mehrheitsgesellschafter und Geschaftsfihrer der DSER GmbH. Das kann fir Herrn Horch zu
Interessenkonflikten filhren trotz der durch das Gesetz fiir solche Félle vorgesehene Uberwa-
chung und Kompetenz des Aufsichtsrats.

4. Prognosebericht und Chancenbericht

41. Ausblick FinTech Markt

Der deutsche Markt fur Finanztechnologie-Unternehmen wachst rasant.

Die Managementberatung Oliver Wyman hat noch im August 2017 ihre Prognose zum Wachs-
tum von Robo Advice heraufgeschraubt. Im bisherigen Jahresverlauf hatten die derzeit mehr
als 30 deutschen Anbieter von Robo Advice rund 800 Mill. Euro eingesammelt. Wenn der
Wachstumstrend sich so fortsetzt, kénnte noch vor Jahresende die Schallmauer von 1 Mrd.
Euro verwaltetem Vermdgen durchbrochen werden. Bis zum Jahr 2021 kdnnte der Asset Pool
im deutschen Markt auf bis zu 42 Mrd. Dollar anwachsen. Vor allem der Markteintritt der fih-
renden Banken, die mit eigenen Angeboten an den Start gehen, habe hierzulande das Wachs-
tum befeuert. Aber auch groRe Assetmanager und Versicherer hatten das Feld fir sich ent-
deckt. Neben den Privatkunden als klassischer Zielgruppe werden auch Arbeitgeber als Mul-
tiplikatoren fur den Vertrieb von Mitarbeiter-Finanzprodukten an Bedeutung gewinnen. Zudem
bietet die Verwaltung institutioneller Gelder mit Hilfe von digitalen Lésungen mittelfristig groles
Potential. Zudem fuhre die Regulierung durch die Zahlungsdienstrichtlinie PSD 2 ab 2018 zu
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einer starkeren Verzahnung der Finanzprodukte, etwa durch eine direkte Verbindung mit dem
Girokonto oder anderen Sparprodukten.
Die Zahlen werden von einer Analyse des Bundeswirtschaftsministeriums gestutzt.

Auch im deutschen Markt fir Robo Advice erwarten wir starkes Wachstum
auf tber 1,2 Mrd. USD im laufenden Jahr und ca. 42 Mrd. USD bis 2021

AuM fur Robo Advice in Deutschland’
USD Mio

2015 2016 2007 2018 2019 2020 2021

Aktuell Gber 30 Robo Advice Anbieter in Deutschland aktiv (Stand: August 2017)

1. Bentalist schi Hyorden Adece mé
Qualle: Oltver Wyman

© O Wyersw

Quelle: Oliver Wyman, August 2017
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4.2. Voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaft

Vorbemerkung

Der Ausblick enthalt Aussagen Uber die erwartete zuklinftige Entwicklung. Diese Aussagen
treffen wir aufgrund aktueller Einschatzungen, die nattrlich mit Risiken und Unsicherheiten
behaftet sind. Wir verweisen aufgrund der zukiinftigen Schwankungen der Finanzmarkte auf
die Prognoseunsicherheit und weisen darauf hin, dass die tatsachlich eintretenden Ergebnisse
gravierend von unseren Schatzungen und Aussagen abweichen kénnen.

Jede zusatzliche Investition kann neben ihren Chancen auch zu einer Gefihrdung des beste-
henden Geschafts fihren. Im Rahmen einer Zukunftsstrategie sind aus Sicht der niiio finance
group zwei Mdoglichkeiten realistisch vorstellbar: die Erschliefung neuer Geschéaftsbereiche
und die Erweiterung der Zielgruppen.

Hinsichtlich einer Erschlieffung zusatzlicher Geschaftsbereiche ist vor allem die Konzentration
auf neue Technologien im Bereich Blockchain mit Blick auf Einsatzgebiete im Handel und Tei-
len von nicht fungiblen Produkten denkbar. Nur eine regelmaRige Anpassung an die neuesten
Entwicklungen fuhrt zu Wachstum und erméglicht die Abwehr von Konkurrenten. Auch die
Erwartung der Kunden, immer die aktuellsten Lésungen angeboten zu bekommen, sowie die
grundsatzlich hoheren Ertrage sind weitere Faktoren, die eine solche Strategie begriinden.

Wenn das bestehende Geschaft konstante Ertrage liefert, ist die Erweiterung auf andere Ziel-
gruppen eine MaRhahme, die nur geringen Aufwand erfordert, aber hohe zuséatzliche Umsatze
und Rendite generieren kann. Sowohl die internationale Ausdehnung wie auch die Erweiterung
auf andere Branchen sind bei dieser Strategie vorstellbar, wobei sich eine konkrete Entschei-
dung immer nach der hoheren Nachfrage richtet.
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Ausblick

Das Thema Digitalisierung ist in aller Munde, der FinTech Markt boomt. Analysten der Bank
Barclays beschreiben die Konsenshaltung unter den Vermogensverwaltern der Wall Street als
,Rusten Sie mit Robotern auf, oder Sie werden abgehangt”. Sollte das algorithmische Wett-
risten anhalten, mussen Analysten moglicherweise ihre Prognosen fur dieses Markisegment
nach oben korrigieren.

Die Analysegesellschaft Aite Group schatzt, dass bis Ende 2017 schon fast 285 Milliarden
Dollar ausschlieRlich von Scoftware verwaltet werden. Ende des vergangenen Jahres waren es
insgesamt 53 Milliarden Dollar — ein enormer Wachstumsmarkt ist demnach vorhanden.

Wagt man nun gar den Ausblick bis ins Jahr 2030, erwartet den Finanzdienstleister von mor-
gen ein vollig neues Kundenumfeld. Mit dem Medium Internet aufgewachsen, stellt der Kunde
klinftig ganzlich andere Anforderungen an die Art der Kommunikation sowie der Informations-
verarbeitung: Die Mechanismen des E-Commerce halten Einzug ins Bankengeschaft.

Als Reaktion begreifen zahlreiche Finanzdienstleister und Banken auch in Deutschland endlich
immer mehr das Thema Digitalisierung als Chance und fihlen den zunehmenden Druck, selbst
aktiv zu werden. Ziel ist, mit dem Einsatz innovativer Technologien dichter an Kunden heran
zu riicken und sie aktiv in der digitalen Welt zu begleiten. Haufig fehlt jedoch das hierfur nétige
technische Know-how.

Hier kommt die niiio finance group AG ins Spiel, die zum einen zum Markt passende IT- und
Dienstleistungsprodukte anbietet und zum anderen nicht als Gegner, sondern als Partner der
Banken und Finanzdienstleister auftritt. niiio versteht sich als Zulieferer der perfekten FinTech-
Losung der Zukunft im B2B Geschaft. Banken kénnen die Software in Form von SaaS-Model-
len und /oder als lizenzierte White-Label-Losung fiir ihre Endkunden nutzen.

Ein weiteres Alleinstellungsmerkmal: niiio ist bereits ein Innovationsfiihrer der Branche, nam-
lich Gber die Konzernmutter, die Gorlitzer DSER GmbH rund um Geschaftsfuhrer Johann
Horch. Seit der Grindung 2006 dreht sich bei der DSER alles darum, das Anlegen von Wert-
papieren besser, einfacher und vor allem sicherer zu machen. Als Spin-off der Hochschule
Zittau / Gérlitz bedient sich die DSER des hochkomplexen Rechenkerns munio, dieser bildet
die Basis der neuen Software-Ldsungen. Erprobt ist die Ldsung bereits: Die mitdenkenden
Portfoliomanagement-Tools und offenen Schnittstellen im B2B-Bereich sind bereits bei unzah-
ligen Banken und freien Finanzberatern im Einsatz, d. h. der Marktzugang ist bereits gegeben
ebenso wie schnelle Handlungsfahigkeit im Markt.

Finanzielle Risiken sind dank der ausgelagerten Entwicklungskapazitaten weitestgehend mi-
nimiert. Ein in der Branche einzigartiges Aufkommen von Hochkaratern aus dem Software-,
FinTech und Bankenbereich in Vorstand und Aufsichtsrat runden die Werthaltigkeit des Unter-
nehmens ab. Allein dies spricht fir die Zukunftstrachtigkeit der Unternehmung und fur die aus-
sichtsreichen Chancen. Die im Lagebericht angesprochene negative Entwicklung der Liquidi-
tatslage sollte sich im Laufe des Jahres 2017 gegen Jahresende entspannen, da zum einen
die Bereinigung der Altlasten dann im Wesentlichen abgeschlossen sein sollte und die derzeit
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in Verhandlung stehenden Vertrage mit Neukunden zu entsprechenden Abschlissen gefiihrt
haben sollten.

Wenngleich das Unternehmen in ein ,me too“-Marktumfeld eintritt, ist die Marktfuhrerschaft im
Bereich ,digitale Kapitalanlage* als Software-Zulieferer fir Banken und Finanzdienstleister in
Deutschland noch véllig offen — die Konkurrenz fokussiert aktuell fast noch ausschliel3lich auf
den Endkunden direkt und fast alle Anbieter bewegen sich unterhalb der Wahrnehmungs-
grenze.

Neben Deutschland erwartet das Unternehmen zudem ein international grenzenlos skalierba-
rer Markt, der auf einer gewachsenen Kundenstruktur und bereits existierenden Erlésstromen
aufbaut und somit schnellen Zugang zum Kapitalmarkt verspricht.

Kéin, den 19.09.2017

\]Jﬁflhvr (]iy L,Q

Johann Horch (Vorstand)
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Bestatigungsvermerk fiir das Geschéftsjahr 2016

Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers:

Ich habe den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Ver-
lustrechnung sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchfliihrung und
den Lagebericht der niiio finance group AG, Koln, fur das Geschaftsjahr
vom 01.01.2016 bis zum 31.12.2016 gepruft. Die Buchfuhrung und die
Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung
der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Meine Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von mir durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung Gber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfuhrung und Gber den La-

gebericht abzugeben.

Ich habe meine Jahresabschlusspriufung nach § 317 HGB unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftsprifer in Deutschland (IDW) festge-
stellten deutschen Grundsatze ordnungsmalliger Abschlussprifung vor-
genommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstéRe, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmabiger
Buchfuhrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Verma-
gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prufungshandlungen
werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und tber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
Uber mogliche Fehler bertucksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfuhrung, Jahresabschluss und
Lagebericht tUberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Pri-
fung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze
und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichtes. Ich bin der Auffassung, dass meine Prifung eine hinreichend

sichere Grundlage fur meine Beurteilung bildet.
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Meine Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach meiner Beurteilung aufgrund der bei der Prtfung gewonnenen Er-
kenntnisse entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften
und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buch-
fuhrung ein den tatséchlichen Verhalthissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht
steht im Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Ent-

wicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschranken, weise ich ausdricklich auf die
Ausfuhrungen des Vorstands im Lagebericht (Pkt. 2.4.1.) hinsichtlich der
Unsicherheiten der Bewertung der Anteile an verbundenen Unternehmen,
auf die weitergehenden Erlauterungen zu den Grundlagen der Bewertung
der Anteile an verbundenen Unternehmen im Anhang (Pkt. Ill.) sowie auf
die durch den Vorstand im Anhang (Pkt. V, Angabe nach § 285 Nr. 33
HGB) dargestellte Bestandsgefahrdung der Gesellschaft aufgrund der Li-
quiditatslage nach Ablauf des von mir gepraften Wirtschaftsjahres 2016
hin.*

Kéin, 25.09.2017

Prof. Dr. Rainer Jurowsky
Wirtschaftsprufer
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.
Lagebericht und Bestatigungsvermerk
fiir das Geschéftsjahr

vom 1. Januar bis 31. Dezember 2015

der
MERIDIO Vermdgensverwaltung AG
(nunmehr firmierend als niiio finance group AG)
Kéln
(HGB)
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Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2015

1. Grundlagen der Gesellschaft

Die MERIDIO Vermé&gensverwaltung AG mit Hauptsitz in Kéin (nachfolgend auch Meridio® genannt)
bietet als bankenunabhangiger Finanzdienstleister inlandischen sowie auslandischen privaten und
institutionellen Anlegern spezialisierte Finanzdienstleistungen an. Unser Angebot umfasst die klassi-
sche Vermdgensverwaltung, die Auflage und das Management von Investmentfonds, die Vermittiung
von geschlossenen Beteiligungen und Versicherungen sowie die Anlage- und Abschlussvermittiung.
Wir verstehen uns ausschlief3lich als Dienstleister for Kunden und nehmen keine Vermdgenswerte von
Kunden entgegen. Wir fohren weder Konten noch Depots. Die Vermdgenswerte werden stets bei
Drittinstituten (Depotbanken und Verwahrstellen) gehalten.

Die MERIDIO verfugt Ober die folgenden Erlaubnisgegensténde nach § 32 Abs. 1 und 2 KWG:

Anlagevermittlung gemaB § 1 | a Satz 2 Nr. 1 KWG;
Anlageberatung im Sinne des § 1 1 a Satz 2 Nr. 1a KWG
Abschlussvermittiung im Sinne des § 1 | a Satz 2 Nr. 2 KWG
Finanzportfolioverwaltung im Sinne des § 1 | a Satz 2 Nr. 3 KWG
Anlageverwaltung gemaB § 1 la Satz 2 Nr. 11 KWG
Eigengeschéftim Sinne des § 1 1 a Satz 3 KWG

Des Weiteren verfligen wir Ober Genehmigungen nach § 34c und § 34f GewO. Zudem sind wir ge-
werbsmaBig als Versicherungsvermittler tatig und vermittelt auch Lebens-, Renten- und Sachversi-
cherungen.

Wir gehen davon aus, im Umfeld der unabhangigen Vermd&gensverwalter in den nachsten Jahren im
Marktdurchschnitt wachsen zu kénnen. Treiber des Wachstums wird die Gewinnung von Neukunden
und die ErschlieBung neuer Ertragsquellen sein. Hier setzen wir weiterhin auf die Kooperationen mit
der V-Bank AG und der DAB Bank AG, beide Miinchen. Bei beiden sind wir als etablierter Partner
geseizt, wenn es um die so genannten Depot- oder Verméigens-Checks geht. Da diese immer in Zu-
sammenarbeit mit Print- oder Onlinemedien erfolgen, erzielen wir hier eine hohe Reichweite und starke
Prasenz.

Zudem ist MERIDIO, vertreten durch den Vorstand Herrn Uwe Zimmer, regelméBig in den Medien
prasent. Durch die ausgewiesene Expertise in verschiedenen Spezialgebieten, wie bei der umfassen-
den Vermd&gensverwaltung, bestehen hier gute Méglichkeiten, neue Zielgruppen zu erreichen und
damit die Assets under Management (AUM) zu steigern.

Die Konzentration auf die Kundenanforderungen im Bereich der klassischen Verméigensverwaltung
(Asset Management) und die klare Kommunikation unserer Anlagestrategie stehen im Vordergrund der
Unternehmensstrategie. Zusatzlich werden wir in Zukunft, wie bereits in der Vergangenheit, ge-
schlossene Beteiligungen anbieten. MERIDIO verfOgt in diesem Feld tber die nétige Kompetenz und
das Netzwerk, um aus den vielfaltigen Angeboten die optimal geeigneten Produkie herauszufiltern.

Ferner plant Meridio in den Bereich der s.g. Robo Advisor einzudringen. Es handelt sich dabei um das
sich gerade neu entwickelnde Segment der FinTech Unternehmen und dort speziell der Bereich ,digi-
tale Verméigensverwaltung®.
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2. Wirtschaftsbericht
2.1. Entwicklung des wirtschaftlichen Umfeldes im Jahr 2015

MNach 2014 war auch das Jahr 2015 for die Weltwirtschaft erneut ein Jahr der Extreme. Grundsatzlich
zeichnete sich weltweit eine positive Tendenz ab. Doch noch immer haben einige européische Staaten
die Rezession nicht Gberwunden. Dabei stellt Deutschland mit seiner starken Konjunkiur eine Aus-
nahme dar. Die wirtschaftliche Erholung in den USA hat wieder an Fahrt verloren. Die Emerging Mar-
kets gerieten speziell durch die gefallenden Rohstoffpreise stark unier Druck. Dies liegt vor allem in
dem Verfall des Olpreises in der zweiten Jahreshalfte begrindet.

Insgesamt steht Europa volkswirtschaftlich betrachtet besser da als im Vorjahr. Die Angst vor einem
Auseinanderbrechen des Wahrungsraumes ist gesunken und selbst aus den Krisenstaaten im Siden
kommen ermutigende Signale. Einzig die Problematik rund um Griechenland bleibt bestehen, die je-
doch durch das Flichtlingsdrama aus dem Fokus geriet. Die EZB leistet mit ihrer Paolitik der niedrigen
Zinsen und dem massiven Fluten des Marktes mit billigem Geld ihren Beitrag. In der Eurozone wurde
wahrscheinlich in 2013 der Tiefpunkt der Rezession erreicht. Damit konnte sich die Eurozone aus der
langsten Rezession ihres Bestehens herausarbeiten. Deutschland lieferte in diesem Zusammenhang
den stérksten Beitrag und konnte sich wirtschaitlich als Lokomotive an die Spitze setzen. Hier trugen
die Exporte einen guten Teil zu der Erfolgsgeschichte bei. Zudem entwickelte sich der Binnenmarkt in
Deutschland in 2015 erstaunlich gut. Der Einzelhandel war mit dem Geschaftsverlauf im Jahr 2015
sehr zufrieden. Es sollt ein diese Zusammenhang allerdings nicht vergessen werden, dass dabei das
billige Geld einen erheblichen Anteil des wirtschaftlichen Erfolgs ausmacht.

Derzeit dienen die niedrigen Zinsen vor allem dem Zweck, die Staaten Europas handlungsfahig zu
halten. Die MaBnahme, den Kapitalmarkt mit billigem Geld zu versorgen, werden auch durch die No-
tenbanken der USA und Japan angewendet. Ziel dieser MalBnahme ist es, mehr Geld in den Wirt-
schaftskreislauf zu pumpen, Kredite f0r Investitionen zu verginstigen und somit als Konsequenz die
Wirtschaft anzukurbeln.

Die Politik des billigen Geldes birgt aber auch Gefahren. Zum einen, weil mit Anleihen so gut wie kein
Geld mehr zu verdienen ist. Zumindest dann nicht, wenn sie Investment Grade aufweisen sollen, also
einigermafen sicher sein sollen. Zum anderen aber auch, weil es manchen Markt so aufpumpt, dass
Blasen entsiehen kénnen. HeiBlaufende Immobilienmarkte aufgrund von erhéhter Kreditvergabe hat-
ten bereits 2007 zu Verwerfungen am Immobilienmarkt und letztendlich zur Krise 2008 gefuhrt. Ahnli-
che Entwicklungen kénnten auch jetzt wieder durch die Politik des billigen Geldes angestolRen werden.

Die Aktienmarkte sowie die Anleihenmarkte standen unter standigem Einfluss von politischen AuBe-
rungen und dem mehr oder weniger starken Fluten der Kapitalmérkte mit billigem Geld. Alles in allem
war 2015 ein hektisches Bérsenjahr mit starken Ausschlagen des DAX zwischen ca.9.400 -12.400
Punkten. In der zweiten Jahreshalfte kam gréBere Hektik auf, die den DAX um mehr als 2.000 Punkie
innerhalb von vier Wochen bewegte. Insgesamt schloss der DAX das Jahr 2015 mit einem Plus von
ca. 9,5% ab. Anleihen kannten im Gegensatz zum Vorjahr nicht nur eine Richtung — namlich nach
oben, sondermn kamen von Ende April bis Mitte Juni auf hohem Niveau stark unter Druck. So fiel der
Bund Future in diesem Zeitraum von 160 auf 148 Punkte, was fOr Anleihen ein hoher Verlust ist. Fra-
gen rund um die weitere Verhaltensweise der FED als auch einige Negativaulerungen von institutio-
nellen Anlegern rund um Staatsanleihen setzten dem Markt zu. Danach setzte der Anleihenmarkt seine
Trend fort und stiegt von knapp 153 ca. auf ca. 158 Punkte zum Jahresschluss.

2.2. Entwicklung des wirtschaftlichen Umfelds fiir unabhdngige Vermdgensverwal-
ter

Der anhaltende Vertrauensverlust zu den Banken veranlasst verméigende Privatkunden zu unabhan-
gigen Vermdgensverwaltern zu wechseln. Eine individuelle und unabh&ngige Betreuung wird immer
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weniger von grofen Geschaftsbanken erwartet, sondemn bei kleineren, auf die Kundenbedirfnisse
ausgerichteten Einheiten vermutet.

Das Bankwesen befindet sich deshalb in einem Umbruch, der noch lange anhalten wird. Manche der
bei Banken angestellten Kundenbetreuer haben auf Image-Verlust und Verkaufsdruck reagiert und sich
als Berater oder Vermbagensverwalter selbststandig gemacht. Die Kunden verfolgen diese Entwicklung,
was den Wechsel hin zu unabh&ngigen Vermégensverwaltern in Zukunft noch beschleunigen kénnte.

Die Digitalisierung von Anlageberatung und Verm&gensverwaltung ist ebenfalls auf dem Vormarsch.
Diesem Trend werden sich weder die etablierten Banken noch die unabh&ngigen Vermégensverwalter
eniziehen kdnnen. Wir haben den Trend frohzeitig erkannt und werden in 2016 ein digitales Angebot
auf den Markt bringen.

Das private Geldvermégen in Deutschland wéachst weiterhin, was die Nachfrage nach unabhéngiger
Beratung zusaizlich steigern kdnnte. Kunden mit einem liquiden Vermégen zwischen 300.000 Euro und
1,5 Millionen Euro sind die wichtigste Zielgruppe unabhangiger Vermbgensverwalter. Zum einen ist
diese Zielgruppe nicht so stark umkampft wie noch vermégenderen Kunden, zum anderen kénnen
gerade hier unabhangige Vermdgensverwalter ihre Starken ausspielen — individuelle Beratung, Pro-
dukitunabhéngigkeit, Preisflexibilitdt sowie Preistransparenz. Durch die Digitalisierung werden auch
kleinere Kunden interessant, da diese ohne personellen Aufwand durch digitale Prozesse bedient
werden kénnen.

In den kommenden Jahren werden weitere, zusétzliche aufsichtsrechtliche Reglementierungen auf die
Branche zukommen. In Deutschland ist dabei der Anteil der Berater, die das Geschaft in sehr kleinen
Einheiten betreiben, relativ groB. Die Vorgaben der Regulierung und der Aufsichisbehdrden fahren bei
vielen Beratern zu einem enormen Mehraufwand bei Verwaltungstatigkeiten. Manche werden diese
Verwaltungsleistung nicht mehr erbringen kénnen oder wollen und aus dem Markt ausscheiden oder
sich gréBeren Einheiten anschlieBen. Dies sorgt tendenziell fir ein weiteres Potenzial for unabhangige
Vermbgensverwalter.

2.3. Entwicklung der MERIDIO Vermdgensverwaltung AG in 2015

Unsere Provisionserirage erzielen wir im Wesentilichen aus Managementhonoraren, Performancege-
bihren, der Vermittlung von geschlossenen Beteiligungen, aus der Anlage- und Abschlussvermittiung
sowie dem Fondsmanagement.

Eine wichtige Basis fOr unsere Ertrage ist das verwaltete bzw. betreute Depotvolumen — die AUM, die
zum Jahresende 2015 bei 103 Mio. EUR lagen. Per Ende 2015 veriligen wir Ober sieben Vermé-
gensverwalter. Im Backoffice blieb die Anzahl der Mitarbeiter bei drei.



F-50

2.4. Lage der Gesellschaft

2.4.1. Vermégenslage

Die Entwicklung der wesentlichen Bilanzposten stellt sich wie folgt dar:

Aktiva 31.12.2015 31.12.2014 | Veranderung
TEUR TEUR in %
Forderungen an Kreditinstituie 946 663 +42,68
Forderungen an Kunden 184 225 -18,23
Aktien und andere nichi festverzinsliche Wertpapiere 115 224 -48,67
Beteiligungen 59 205 -80,00
Sachanlagen 28 35 -20,00
Sonstige Vermdgensgegenstinde 48 83 -42,17
Bilanzsumme 1.437 1.586 -9,39

Die Forderungen an Kreditinstitute entwickelten sich positiv aufgrund des Liguiditatszuflusses aus dem

Verkauf der V-Bank Aktien.

Forderungen an Kunden bestehen im Wesentlichen aus Forderungen fir unsere Dienstleistungen.

Bei dem Posten Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere handelt es sich um Anteile an
offenen Immobilienfonds und Aktienfonds, die zu Anschaffungskosten oder ggf. den geringeren

Marktpreisen bewertet werden.

Der Rickgang bei den Sachanlagen resultiert insbesondere aus planmaBigen Abschreibungen ver-

bunden mit nur geringen Investitionen.

Bei den Beteiligungen in Héhe von 59 TEUR handelt es sich um eine Beteiligung an der V-BANK AG,

Monchen.
Passiva 31.12.2015 31.12.2014 | Veranderung
TEUR TEUR in %
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 62 8 +775,00
Ruckstellungen 336 327 +2,75
Sonstige Verbindlichkeiten 28 98 -71,43
Eigenkapital 1.011 1.153 -12,32
Bilanzsumme 1.437 1.586 -9,39

Die Erhdhung der Rdckstellungen

resultiert im Wesentlichen aus einem Anstieg der Pay-

out-Rickstellung, der Urlaubsrickstellung sowie der Rickstellung fir ausstehende Rechnungen. Im
Geschaftsjahr 2015 konnten in Vorjahren gebildete Rickstellungen far Rechtsfalle auf Grund von ge-
schlossenen Vergleichszahlungen aufgeldst werden.

Seit 2009 sind aufgrund von negativen Wertentwicklungen in den Kundendepots, u.a. in Zusammen-
hang mit der Finanzmarktkrise, verschiedene Schadenersatzforderungen und -klagen gegen uns ge-
stellt worden, die uns teilweise Ober mehrere Jahre beschéaftigten. Mittlerweile sind die Beschwerden
und Schadensersatzforderungen stark rdcklaufig und kemmen nur noch selten vor. Ungeachtet der
Frage der RechiméBigkeit sclcher Anspriche haben wir insbesondere fir die damit verbundenen fiir
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Rechts- und Beratungskosten Vorsorge in Form von Rockstellungen in Héhe von 125 TEUR (i.V].
127 TEUR) getroffen. Die weiteren Rickstellungen betreffen insbesondere ausstehende Personal-

kosten.

Das Eigenkapital reduzierte sich aufgrund des Jahresfehlbetrags von 292 TEUR trotz der Durchfiihrung
einer Kapitalerh&hung in Héhe von 150 TEUR von 1.153 TEUR auf 1.011 TEUR.

2.4.2. Finanz- und Liquiditatslage

Die liquiden Mittel der Meridio setzen sich zusammen aus den Barreserven, den Forderungen an Kre-
ditinstituten sowie den Aktien und anderen festverzinslichen Wertpapieren. Diese betragen zum
31.12.2015 1.061 TEUR und Obersteigen damit deutlich die bestehenden kurzfristigen Verpflichtungen.

For den Fall eines kurzfristigen Liquiditatsbedarfs wurde eine Lombardkreditlinie mit einem Kreditinstitut
vereinbart, bei der die vorgenannten Wertpapiere als Sicherheit dienen. Diese Linie wurde per
31.12.2015 nicht in Anspruch genommen.

Die Zahlungsbereitschaft und Zahlungsfahigkeit waren in 2015 jederzeit gewahrleistet. Mittelfristig ist

eine Beeintrchtigung nicht auszuschlieBen, wenn weitere nicht ausreichend abgesicherte Prozessri-
siken entstinden und/oder die Ertragslage in den nachsten Jahren nicht nachhaltig verbessert wird.

2.4.3. Ertragslage

31.12.2015 | 31.12.2014 Vera@nderung

TEUR TEUR TEUR in %
Provisionsergebnis 1.142 1.178 -36 -3,06
Lfd. Ertrdge aus Wertpapieren 86 153 -67 -43,79
Sonstige betriebliche Ertrage 156 177 -21 —11,86
Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwendungen -1.233 -1.043 190 18,22
b) andere Verwaltungsaufwendungen -609 -662 -53 -8,01
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und auf bestimmte W ertpapiere -140 -349 -209 -59,89
Ergebnis der normalen Geschafistatigkeit -292 -183 -109 -59,56
Jahresfehlbetrag -292 -183 -109 -59,56

Die Provisionserldse im Bereich der Vermégensverwaltung und -betreuung stiegen, trotz riickgangiger
Kundenzahlen, zum Vorjahr um 1,15 % leicht auf TEUR 873 an.

Das Volumen von allen von uns gemanagten Fonds lag per Jahresende 2015 bei 13,2 Mio. EUR (i. V].
13,2 Mio. EUR) und stieg damit um 1 Mio. EUR. Die Ertrage in diesem Bereich beliefen sich auf rund

TEUR 171.

MNachdem im Vorjahr Vermégensanlagen in einem Volumen von rd. 6,7 Mio. EUR vermitielt werden
konnten, verringerte sich das vermittelte Volumen in 2015 auf rd. 4,6 Mio. EUR. Die Erldse in diesem
Segment reduzierten sich daher im Jahr 2015 um 31,34 % auf 341 TEUR. Diese Entwicklungen fihrten
insgesamt zu einer Reduzierung des Provisionsergebnisses gegenidber dem Vorjahr um 35 TEUR.

Durch den Verkauf der V-Bank Aktien kam es zu einer positiven Beeinflussung des Jahresergebnisses
in Hohe von 344 TEUR. Negativ wurde das Ergebnisdurch Wertberichtigung auf offene Immobilienfonds
des Umlautvermdéigens in Héhe 120 TEUR belastet. Die Personalkosten erhéhten sich im Geschéafisjahr
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von 1.043 TEUR auf 1.233 TEUR, da ein weiteres Vorstandsmitglied far Meridio tatig ist.

2.4.4. Gesamtaussage zur Lage

Die Vermbgens- und Finanzlage beurteilen wir nach wie vor als geordnet. Die Eriragslage war jedoch
auch in 2015 anhaltend unbefriedigend und lag aufgrund verschiedener Sondereffekte auch unterhalb
unserer Planungen. Die ergriffenen MaBnahmen zur Umstrukturierung haben im Jahr 2015 zu einer
Verbesserung der Gesamtsituation, auf Grund der vorgenannten Sonderfaktoren aber noch nicht zu
einer insgesamt positiven Gesamtsituation gefihrt.

3. Nachtragsbericht

Besondere Vorkommnisse gab es nicht.

Risikobericht

3.1. Risikomanagement

Meridio verfagt Ober ein angemessenes System zur Risikosteuerung und RisikoOberwachung. Dieses
System gewahrleistet die Identifizierung, Beurteilung, Steuerung sowie Uberwachung und Kommuni-
kation der wesentlichen Risiken und damit verbundener Risikokonzentrationen. Verantwortlich for die
RisikoOberwachung und Risikosteuerung ist der Vorstand.

Dazu gehdren folgende Aufgaben:

+ Definition der Risikostrategie und Entwurf von Geschaftsanweisungen zur Steuerung des In-
stituts, soweit erforderlich.

Festlegung der geschaftlichen Strategie des Instituts.

Uberwachung der Risikosituation des Instituts.

Uberwachung und Kontrolle der finanziellen Situation des Instituts.

Entwicklung geeigneter Mafnahmen zur Identifikation, Messung und Steuerung der Risiken
durch ein geeignetes Risikomanagemenisystem.

« Jahrliche Uberprifung der Geschéfisstrategie und der daraus entstehenden Risiken.

» Vierteljahrliche Risikoberichierstattung an die Aufsichtsgremien des Instituts.

RegelmaBig und bei bedeutenden Geschaftsvorféllen wird eine Neueinschatzung der identifizierten
Risiken vorgenommen. Die Ergebnisse werden dem Aufsichtsrat vorgestellt. Bei Bedarf werden MaB-
nahmen zur Risikoreduktion eingeleitet.

Die Entwicklung der Meridio AG planen wir mit Hilfe von einer Ertragsplanung und unter Bertcksichti-
gung der wichtigen ZielgréBen. Die bedeutendsten ZielgréBen zur Steuerung sind das verwaltete
Kundenvermdgen (AUM), die Anzahl der Kunden, die Erldsmarge im Bereich AUM und das platzierte
Volumen im Bereich Verm&gensanlagen.

Daneben werden regelméBig Risikotragfahigkeitsberechnungen vorgenommen, bei denen die identifi-
zierten Risiken quantifiziert und dem Risikodeckungspotential gegenibergestellt werden. Bei der
Quantifizierung des Risikodeckungspotentials werden neben dem bilanziellen Eigenkapital auch et-
walige in den Vermodgensgegenstanden enthaltene stille Reserven berdcksichtigt.
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3.2. Wesentliche Risiken unter Beriicksichtigung der Risikokategorien der MaRisk

Adressausfallrisiko

Unter Adressausfallrisiko wird das Risiko verstanden, dass Forderungen nicht mehr beizubringen sind,
weil die Schuldner an Bonitat verlieren oder ganzlich als Zahlungsadressat ausfallen. Das Adressaus-
fallrisiko hat for das Institut aufgrund der guten Bonitat der Kreditinstitute und Kunden nur eine unter-
geordnete Bedeutung.

Liquiditatsrisiko

Das Liguiditatsrisiko bezeichnet die Maéglichkeit, dass fallige Verpflichtungen oder Dritten nicht plan-
maéBig bezahlt, refinanziert oder erneuert werden kénnen. Trotz racklaufiger liquiden Mittel Gbersteigen
diese bisher die falligen Verpilichtungen.

Vor diesem Hintergrund wird das Liquiditatsrisiko derzeit als nicht wesentlich eingeschatzt. Insbeson-
dere mittelfristig ist eine Beeintrachtigung jedoch nicht auszuschlieen, wenn weitere nicht ausreichend
abgesicherte Prozessrisiken entstiinden und/oder die Ertragslage in 2016 nicht nachhaltig verbessert
wird.

Marktpreisrisiken

Das Markipreisrisiko bezeichnet mégliche Wertveranderungen der vom Institut gehaltenen Verma-
genswerte als Folge der Veranderung von Markitpreisen einzelner Anlagen und umfasst das Zinsan-
derungsrisiko, Aktien-, Beteiligungs- und Immobilienpreisrisiko, sonstige Preisrisiken sowie das Wah-
rungsrisiko.

Das Markpreisrisiko kann daneben auch Auswirkungen auf die Wertentwicklung des verwalieten De-
potvolumens haben. Das Risiko, dass die Honorare fiir die Vermégensverwaltung mit dem verwalteten
Vermégen schwanken, wird von Meridio im Rahmen des Ertragsrisikos beurteilt. Daher werden unter
dem Begriff des Markipreisrisikos in erster Linie die Risiken aus Markiwertanderungen unseres eigenen
Wertpapierbestands subsumiert.

Meridio halt Markt- und Beteiligungspositionen. Davon entfallen 4 TEUR auf Zertifikate, 111 TEUR auf
offene Immobilienfonds sowie 59 TEUR auf eine Beteiligung an der V-BANK AG (Angabe jeweils des
Buchweris zum Bilanzstichtag 31.12.2015). Die offenen Immobilienfonds im Bestand sind derzeit ge-
schlossen, so dass die Markigangigkeit eingeschrankt ist. Die Wertpapierbesténde werden bei sin-
kenden Kursen unterhalb der Anschaffungskosten zu den Stichtagen auf die niedrigeren Ricknahme-
preise der Kapitalanlagegesellschaften abgewertet, so dass die bis zu diesen Stichtagen entstandenen
(Buch-) Verluste bereits in der Gewinn- und Verlustrechnung beriicksichtigt sind. Das verbleibende
Restrisiko entspricht damit dem ausgewiesenen Buchwert.

Dieses verbleibende Restrisiko wird angesichts der H&he der Buchwerte von Meridio als bedeutend
eingestuft. Das Markipreisrisiko aus den eigenen Vermoégenswerten wird regelmafBig auf den Vor-
standssitzungen beurteilt und das Risikolimit Gberwacht und ggf. neu angepasst.
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Ertragsrisiko und Eigenmittelanforderungen

Das Ertragsrisiko bezeichnet das Risiko des Instituts, die auflaufenden Kosten nicht durch Ertrége
langfristig decken zu kénnen. Angesichts der immer noch schwierigen Ertragssituation der Meridio wird
dieses Risiko derzeit als bedeutsam eingeschaizi. Da wesentliche Teile der Provisionseinnahmen von
der Wertentwicklung des verwalteten Vermbgens abhangen, haben negative Entwicklungen an den
Markten in der Regel auch negative Auswirkungen auf unsere Eriragssituation. Aber auch die Kos-
tenseite bleibt bei uns im Fokus. Alle planmaBigen Kostenreduzierungen sind umgesetzt worden.
Weitere Einsparungen ohne negative Auswirkungen auf den Geschéfisbetrieb sind nach Auffassung
des Vorstands und des Aufsichisrats kaum umsetzbar. Daher steht auch in 2016 die Gewinnung von
neuen Kunden sowie qualifizierten Mitarbeitern im Fokus.

Aufgrund von aufsichtsrechtlichen Anforderungen bestehen besondere Anforderungen an die Hohe
unserer Eigenmittel. Sie missen mindestens 25% der Gemeinkosten auf Basis des letzien festge-
stellten Jahresabschlusses betragen. In 2015 wurde auch wie in den Vorjahren diese Anforderung
durchgehend erfillt.

Operationelle Risiken

Das operationelle Risiko im Sinne der MaRisk wird definiert als Gefahr von Verlusten, die in Folge von
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder von
externen Ereignissen eintreten. Es ist ein Oberbegriff fir eine Vielzahl von Risiken, wie z.B. Personal-
risiko, Reputationsrisiko, Rechtsrisiko usw. Die nach Auffassung des Vorstands der Meridio wesentli-
chen Einzelrisiken in diesem Bereich werden nachfolgend erlautert.

a) Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko bezeichnet die Méglichkeit, dass in der éffentlichen Wahrnehmung oder der
Kundenwahrnehmung die Kompetenz oder Integritat der Gesellschaft durch Fehlverhalten maBgeblich
gestort wird.

Der Bereich Vermagensverwaltung und Anlageberatung hat Vertrauen der Kunden zur Voraussetzung.
Zweifelhaftes Geschaftsgebaren kann zu einer nachhaltigen Beeintrachtigung der Geschaftstatigkeit
der Meridio fohren. Gerade vor den in der Vergangenheit eingetretenen Kundenbeschwerden wird
dieses Risiko als wesentlich beurteilt.

Durch ein aktives Beschwerdemanagement sollen frihzeitig Reputationsrisiken fir das Institut erkannt
werden. Neu auftretende Kundenbeschwerden werden nicht nur auf Vorstandsebene, sondern auch mit
dem Aufsichtsrat regelmaBig analysiert, um frihzeitig MaBnahmen zur Begegnung einleiten zu kénnen.

b) Personalrisiko inklusive Haftungsrisiken

Personalrisiken sind der Ausfall von Mitarbeitern durch Austritt oder Krankheit, sowie fehlende Leis-
tungsbereitschaft von Mitarbeitern, ebenso wie der falsche Einsatz von Mitarbeitern. Des Weiteren sind
hier auch Risiken aufzuflihren, die durch Fehler der Mitarbeiter entstehen und zu finanziellen Schaden
fohren kénnen.

Die Dienstleistungen der Meridio gegeniiber Kunden sind héchstsensibel. Motivation, Qualifikation und
Leistungsfahigkeit der Mitarbeiter sind far Meridio von hoher Wichtigkeit. In den letzten Jahren lagen
Oberproportional viele Beschwerden und Schadensfalle vor. Schadensersatziorderungen kamen vor
allem durch Fehlverhalten von inzwischen ausgeschiedenen Mitarbeitern zustande. In 2014 wurden
viele Falle mit positivem Ergebnis abgearbeitet und es sind jetzt nur noch wenige Altiélle vorhanden, die
aber weiterhin Kosten durch entsprechenden Arbeitsauiwand, Anwaltskosten sowie Schadensregulie-
rungen, die teilweise nicht von der Vermégensschadenhaftpflichtversicherung gedeckt sind, verursa-
chen. Das Risiko wird daher als wesentlich beurteilt.
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Die Steuerung dieses Risikos erfolgt in erster Linie durch das Beschwerdemanagement, das vom
Vorstand selbst begleitet wird. Daneben wurden verschiedene organisatorische MaBnahmen wie z.B.
die Verstarkung der Compliance-Organisation und Einstellung eines Volljuristen auf Leitungsebene
eingeleitet. Die Meridio hat zur Absicherung von Beratungsfehlern durch Mitarbeiter eine Vermégen-
schadenhaftpflichtversicherung abgeschlossen, die auch in den Oberwiegenden bisher aufgetretenen
Fallen greift. Durch die Kindigung des alten Versicherers waren wir gezwungen eine neue Vermd-
gensschadenhaftpflichtversicherung abzuschlieBen, die mit einer wesentlich héheren Selbstbeteiligung
ausgestattet ist. Die Nachhaftungsfrist des alten Versicherers endete am 30.06.2014.

Meue Fille von Schadensersatzforderungen sollen wie bei den Reputationsrisiken durch die strikte
Einhaltung der Compliance-Bestimmungen im Unternehmen, insbesondere was die Einhaltung der
Anlagerichtlinien angeht, vermieden werden.

4. Prognosebericht und Chancenbericht

4.1. Ausblick Weliwirtschaft und Kapitalmarkte

Die Prognose der wirtschaftlichen Entwicklung und der Entwicklung an den Kapitalmarkten ist immer
mit erheblichen Unsicherheiten belastet. Dies gilt umso mehr, als in den vergangenen Jahren die
Borsen aus unserer Sicht sehr stark von politischen Rahmenbedingungen geprégt waren. Fundamen-
tale Daten der Unternehmen spielten dabei eine untergeordnete Rolle.

Dies wird auch 2016 anhalten. Die Notenbanken sorgen derzeit weltweit fir kinstlich billiges Geld.
Eine Strategie, die zur Beruhigung fuhrt, aber auch Risiken birgt. Vor allem die Entwicklung von Blasen
in bestimmten Méarkten oder Marktsegmenten ist nicht auszuschlieBen. Deren Platzen kéinnte wiede-
rum die gerade gewonnene Stabilitat der Markie erschittern.

Deutschland steht dabei immer noch sehr gut da. Die Ausblicke der Wirtschaftsforscher sind fast ein-
hellig moderat positiv. Die Eurozone sollte 2016 weiter an Fahrt zulegen, wodurch auch Deutschland
wegen der steigenden Nachfrage aus den Haupthandelspartnern seinen Wachstumstrend verlangern
kdnnte.

Die USA befanden sich auf einem soliden Wachstumspfad, die Dynamik nimmt jedoch ab. Derzeit
sehen die Méarkie darin noch keine Gefahr. Schldgt diese Betrachtung allerdings um, kéinnten Anleger
Geld abziehen und die US-Wirtschaft ins Taumeln bringen.

Die Schwellenlander leiden unter den schwachen Rohstoffpreisen. Eine Prognose fOr die weitere Ent-
wicklung ist schwierig, da die Rohstoffpreise Oberproportional gefallen sind. So fiel z.B. der Rohdlpreis
im zweiten Halbjahr 2015 von 70$/Barrel auf unter 40%/Barrel zum Jahresende. Anfang 2016 lag der
Preis bei unter 30%/Barrel. Mittlerweile hat sich der Preis fir Rohél zwar etwas erholt, jedoch kinnte es
noch Monate dauern, bis die rohstoffabhangigen Schwellenlander wieder von der Entwicklung profi-
tieren. Ein Investment in diese L&nder ist mit entsprechenden Risiken verbunden.

Grundsatzlich gehen wir davon aus, dass auch 2016 Aktien die bevorzugte Anlageklasse sein werden,
da Anleihen keine interessanten Renditen abwerfen. Allerdings ist es gut méglich, dass dieser Trend im
Laufe des Jahres weiterhin von starken Schwankungen begleitet wird. Noch immer sind sichere Bun-
desanleihen keine wirkliche Alternative zu Aktien, vor allem solchen mit einer soliden Dividendenren-
dite.
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Fazit zu den Marktentwicklungen

2016 wird wieder ein Jahr fur die Anhanger des Behavioral Finance: Zuerst wird die Herde der Anleger
in die eine Richtung (Aktien) laufen, dann mdglicherweise umkehren und eine andere Anlageklasse
ansteuern. Antizyklisches Handeln kann sich also auszahlen. Fundamentale Daten spielen bei politi-
schen Borsen allerdings nur untergeordnete Rollen. Deshalb wird auch 2016 wieder viel vom Timing
der Notenbanken und politischen Entscheidungen abh&ngen. Grundsatzlich bleiben die Markte aber
volatil, auch Krisen wie in der Ukraine oder Syrien sowie die Flichtlingsproblematik sorgen immer
wieder fur Ausschlige.

4.2. Voraussichtliche Entwicklung der Meridio

Vorbemerkung

Der Ausblick enthalt Aussagen Gber die erwartete zukinftige Entwicklung. Diese Aussagen treffen wir
aufgrund aktueller Einschatzungen, die nattrlich mit Risiken und Unsicherheiten behafiet sind. Wir
verweisen aufgrund der zukOnftigen Schwankungen der Finanzmérkte auf die Prognoseunsicherheit
und weisen darauf hin, dass die tatsachlich eintretenden Ergebnisse gravierend von unseren Schét-
zungen und Aussagen abweichen kénnen.

Ausblick

Einen wesentlichen Teil unserer Einnahmen erzielen wir aus kapitalmarkibezogenen Aktivitaten. Diese
unterliegen in der Zukunft nach unseren Erwartungen weiterhin starken Schwankungen. Angesichis
der hohen VolatilitAt und unserer eher verhaltenen Erwartungen fiir das Bdrsenjahr 2016 erwarten wir
nur leicht steigende Ertrage. Von wesentlicher Bedeutung fir den Geschéafisbereich Vermbgensver-
waltung ist daher die Gewinnung neuer Kunden. Hier werden wir unsere BemOhungen intensivieren.

Durch die verschiedenen Geschéfisbereiche und der damit verbundenen Diversifizierung der Ein-
nahmen versuchen wir zudem, Schwankungen der weltwirtschaftlichen Entwicklung und der Kapital-
markie auszugleichen. Aufgrund der anhaltend negativen Entwicklung unserer Ertragslage haben wir
in den letzten Jahren bereits ein Konzept zur Restrukturierung der Gesellschaft erstellt und umgesetzt.
Weniger Niederlassungen, weniger Personal, die Konzentration auf unsere Kernkompetenz klassische
Vermégensverwaltung sowie der Einsatz neuer Software haben — abgesehen von den eingetretenen
Sonderfaktoren bei den Kosten - zu einer nachhaltigen Umstrukturierung und Kostenreduzierung ge-
fuhrt. Nun gilt es, durch Wachstum beim verwalteten Vermégen und Steigerung der Erirdge wieder
positive Ergebnisse zu erreichen. Im Jahr 2016 werden wir weitere MaBnahmen priifen.

Chancen im Bereich Digitalisierung

Meridio plant, in den Bereich der so genannten .Robo Advisor® einzudringen. Es handelt sich dabei um
das sich gerade neu entwickelnde Segment der FinTech Unternehmen und dort speziell der Bereich
Jdigitale Verm&gensverwaltung®.

Dazu hat Meridio mit dem Kooperationspartner Deutsche Software & Engeneering GmbH, Gérlitz ein
Konzept erarbeitet, welches von der auBerordentlichen Hauptversammlung am 29.03.2016 genehmigt
werden soll.

Ziel ist es, die Meridio Vermégensverwaltung AG in die niiio finance group AG umzuwandeln. Dabei
soll die klassische Vermé&gensverwaltung aus der jetzigen Meridio Vermbgensverwaltung AG in einer
Tochtergesellschaft erhalten bleiben.
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Mit der niiio finance group AG soll eine Ideen-Fabrik, Software-Schmiede und analoge & digitale Ver-
mdbgensverwaltung entstehen, die Banking und Geldanlage in der Zukunft neu definieren soll.

Mit smarten Softwareldsungen (Robo-Advisory), maBgeschneiderten Dienstleistungen (analoge Ver-
maogensverwaltung) und intuitiven Plattformangeboten (niiio it-services GmbH) soll die zukinftige niiio
finance group AG die Antworten auf die Finanzfragen von morgen finden und dabei traditionelle Ver-
mogensberatung auf hdchstem Niveau mit automatisierter Vermégensverwaltung von morgen verbin-
den.

Durch eine innovative Kapitalanlegerplattform fir den Robo Advisor entsteht eine State-of-the-Art
Shopldsung, die auf neuesten Technologien basiert.

Die jetzige niiio Gmbh (zukanftig: niiio IT-services GmbH) ist Digitalisierungsexperte im Finanzbereich
mit langjahriger und erfolgreicher B2B Software-L&sung und kompletten FinTech Lésungen far Ban-
ken.

meridio vermdgensverwaltung AG soll dabei weiterhin die klassische, persénliche, individuelle Ver-
maogensverwaltung mit dem Fokus auf persénlicher und vertrauensvoller Beratung darstellen.

Die zukinftige Holding entsteht aus der ,alten® Meridio Vermdgensverwaltung AG.

Die neue Struktur soll dann wie folgt aussehen:

niiio finance group AG

100% 100% 100%
L1 1] J
nino MERIDIO
niiio IT-services GmbH meridio meridio matrix GmbH
vermogensverwaltung AG (Robo-Advisor)

Koln, den 01.04.2016
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Uwe Zimmer Marc-André Barth
(Vorstand) (Vorstand)
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Bestatigungsvermerk fiir das Geschéftsjahr 2015

Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers:

Ich habe den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchflihrung und den Lagebericht der
MERIDIO Vermégensverwaltung AG, Kéin, fir das Geschéftsjahr vom 01.01.2015
bis zum 31.12.2015 geprift. Die Buchfihrung und die Aufstellung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichtes nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschrif-
ten liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Meine
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von mir durchgefihrten Prifung eine Beurtei-
lung Ober den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und Ober den

Lagebericht abzugeben.

Ich habe meine Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer in Deutschland (IDW) festgestellten deutschen Grunds-
atze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so
zu planen und durchzufohren, dass Unrichtigkeiten und VerstéBe, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ord-
nungsmaBiger Buchfohrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
Ober die Geschéftstétigkeit und Ober das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen Ober mégliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen
der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kon-
trollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und
Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung um-
fasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentli-
chen Einschétzungen der gesefzlichen Verreter sowie die Wirdigung der Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes. Ich bin der Auffassung,

dass meine Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir meine Beurteilung bildet.

Meine Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.
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Nach meiner Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfilhrung ein den tats&chlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Geselischaft und stellt die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Kéln, 04.05.2016
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GESCHAFTSGANG UND AUSSICHTEN

Die niiio-Gruppe hat in den letzten Jahren erhebliche Verluste erwirtschaftet. Die Ertragssituation war
auch in den Geschaftsjahren 2016 und 2017 anhaltend unbefriedigend. Dank einer am 13. November
2017 im Handelsregister eingetragenen Kapitalerhbhung um EUR 723.510,00 gegen Bareinlagen aus
dem Genehmigten Kapital 2014 hat sich die Finanzlage und vor allem die Liquiditatssituation der Ge-
sellschaft deutlich entspannt. Aufgrund mehrerer erwarteter und teils zwischenzeitlich auch erfolgter
Neuvertragsabschlisse der DSER GmbH (ber Projekte, in denen auch der niiio Robo-Advisor zum
Einsatz kommt und von denen entsprechend auch die niiio GmbH profitiert, wird sich die Lage mit den
ersten Zahlungseingéangen noch weiter entspannen. Zudem rechnet die Emittentin allenfalls noch in
geringem Umfang mit bisher unbekannten ,Altlasten“ in Form von Haftungsverbindlichkeiten aus dem
ehemaligen Vermdgensverwaltungsgeschaft. Das erhdht die Planungssicherheit. Sonstige wesentli-
che Anderungen in der Finanzlage oder Handelsposition der niiio-Gruppe seit dem 31. Dezember
2017 gab es nicht.

Durch die aus der Kapitalerh6hung, die Gegenstand des vorliegenden Prospekts ist, erwartete Mittel-
zufuhr und den so ermdglichten Ausbau des Geschéafts zwecks Akquise und Abwicklung neuer GroB3-
auftrage erhofft die Emittentin eine dauerhafte Stabilisierung ihrer Finanz- und Ertragssituation. Es
bleibt aber abzuwarten, wie sich der Markt fir Unternehmen in der Fintech-Branche im Allgemeinen
und fiir Robo Advisor im Besonderen entwickelt und wie sich die niiio-Gruppe in diesem Markt positio-

nieren kann.

Im Geschéftsjahr 2018 plant die DSER GmbH ihr Personal von derzeit 30 Mitarbeitern abh&ngig vom
eingehenden Auftragsvolumen schrittweise mindestens zu verdoppeln und insbesondere Software-
entwicklung und Vertrieb auszubauen. Kommt es wie geplant zur Einbringung des operativen Ge-
schéfts der DSER GmbH in die niiio-Gruppe, wird diese Entwicklung in der niiio-Gruppe stattfinden.
Die Erhéhung der Mannschaftsstarke ist notwendig, um fiir den Verteilungskampf um lukrative Koope-
rationen mit den groBen Banken geristet zu sein. Diese Banken sehen sich aktuell mehr und mehr
dem Erwartungsdruck ausgesetzt, ihren Kunden attraktive online-Angebote zu machen, und sind — da
sich nur wenige rechtzeitig um Eigenentwicklungen bemiht haben - auf der Suche nach Kooperati-

onspartnern, die ihnen dies zeitnah ermdglichen.

Kommt es nicht zur Einbringung des operativen Geschafts der DSER GmbH, wird die niiio GmbH
mittelfristig ein eigens Vertriebsteam aufbauen, um sich so weit wie méglich von der DSER GmbH zu

emanzipieren.

Bei der Entwicklung neuer Produkte haben DSER GmbH und niiio-Gruppe die aktuellsten Entwicklun-
gen im Bereich der Blockchain Technologie im Blick und planen deren Integration in die eigenen Soft-

ware-Ldsungen. Denkbar wére z.B. die Nutzung fir:
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. Digitales Onboarding und Signieren

. Austausch von Dokumenten

. Handel von Wertpapieren

. Handel und Teilen von nicht fungiblen Produkten

Die Software-Lésungen der DSER GmbH und der niiio-Gruppe im Bereich Blockchain befinden sich
aktuell noch in der Alpha-Version, d. h. grundlegende Bestandteile sind bereits vorhanden, die Lésung

ist aber noch in der Entwicklung begriffen.

Sonstige Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen oder Vorfalle, die voraussichtlich die
Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden Geschéftsjahr wesentlich beeinflussen dirften, sind
Uber die in diesem Abschnitt Geschaftsgang und Aussichten dargestellten Umstande hinaus nicht
bekannt. Es hat keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin seit

dem Stichtag des letzten gepriften Jahresabschlusses gegeben.



