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Zum Bewertungsstichtag lagen für die Peer-Unternehmen Fiserv Inc. und PROFILE Systems AG keine 
öffentlich verfügbaren Multiples vor. Daher wurden diese beiden Unternehmen aus dem Multiples-Ver-
gleich ausgeschlossen. Dieser Ausschluss hat keinen Einfluss auf die Bewertung, da diese auf dem kom-
binierten Multiple der verbleibenden elf Peer-Group-Unternehmen basiert.  

Daraus ergeben sich die folgenden Ergebnisse: 

 

 

Das untere Quartil der Forward +1 -Multiplikatoren bzgl. des Umsatzes beträgt: 2,46 

Das obere Quartil der Forward +1-Multiplikatoren bzgl. des Umsatzes beträgt: 3,56  

Wir haben diese auf den durchschnittlichen Planungsumsatz der Jahre 2026 bis 2030 (TEUR 23.597) 
angewendet. Es resultieren folgende Vergleichsunternehmenswerte:  

Vergleichsunternehmenswert gemäß                                                                                           TEUR  

- des unteren Quartils der Forward +1 -Multiplikatoren bzgl. des Umsatz                               58.049  

- des oberen Quartils der Forward +1-Multiplikatoren bzgl. des Umsatz                                  84.005  

Zudem haben die Multiples in Bezug auf das EBITDA verwendet:  

- des unteren Quartils der Forward +1 -Multiplikatoren bzgl. des EBITDA                               8,24  

- des oberen Quartils der Forward +1-Multiplikatoren bzgl. des EBITDA                                  10,89  

Wir haben diese Multiples auf das durchschnittliche EBITDA der Jahre 2026 bis 2030 (TEUR 3.864) 
angewendet. Es resultieren folgende Vergleichsunternehmenswerte:  

Vergleichsunternehmenswert gemäß                                                                                           TEUR  

- des unteren Quartils der Forward +1 -Multiplikatoren bzgl. des EBITDA                                 31.840  

- des oberen Quartils der Forward +1-Multiplikatoren bzgl. des EBITDA                                    42.079 

Der mittels Multiplikatorverfahren ermittelte Wert stellt den Gesamtunternehmenswert (Enterprise Va-
lue) dar und umfasst somit sowohl Eigen- als auch Fremdkapital. Um diesen Wert mit dem im Ertrags-
wertverfahren ermittelten Unternehmenswert vergleichbar zu machen, ist der Marktwert des Fremdka-
pitals (EUR 3,5 Mio.) vom Gesamtunternehmenswert abzuziehen. 

Der von uns im Ertragswertverfahren ermittelte Unternehmenswert der niiio finance group AG liegt mit 
EUR 44,2 Mio. innerhalb der mittels Multiplikatoren ermittelten Bewertungsbandbreiten von EUR 28,3 
Mio. bis 80,5 Mio. 

 














































































































































